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BALANGOS DE SITUACOCONSCOUDATS A 31 DEDESEVIBREDE2005 i 2004
(EnEuros)

CONSQUDAT
ANY

ACNUIMVABILTZAT

Imohilitzat Meterid

Imobles dInversio

Adtiu Intangible

Fons de Gomerg

Inversions coptabilitzades Mé& ode de perticipacio
Inversions Finanoeres alarg Termini

Inpostos Diferits

ACTIUAROULANT
Edsténdies
Deutors Gomerddsii dtres conptes a cobrar
Inversions Ainanoeres a Qurt Termrini
Hectiui dtres mitjans Equivdents
Altres actius
TOTAL ACTIU

PATRMON NET | PASSIU
Dela Sodietat Donrinant

De Accionistas Minaritaris
PASSUALLARGTERVIN
Ingressos diferits

Povisions a larg Termini
Deute Finencera a Uarg Temini
Altres conptes a pagar allarg Temini
Inpostos diferits

PASSUA QRT THRMIN
Deute Finenoeraa Qurt Temini

Creditars Comerdids i dtres conptes a pagar curt termini

TOTAL PASSIU

Les Notes 1 227 desarites enla Membria adunta farmren part integrant d aguests Balangos de Sttuacid
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CONSOLIDAT

2005 2004
53.894.785,19 48.970.641,06
19.458.566,04 22.996.656,68
15.140.858,33 13.830.793,69
11.587.718,35 6.846.636,08
1.647.043,44 482.412,24
2.080.521,76 512.275,73
3.399.286,37 3.727.968,37
580.790,90 573.898,27
24.666.979,34 22.573.942,62
1.544.573,29 1.459.920,83
9.806.078,20 10.502.238,62
1.956.620,73 230.022,89
11.202.183,83 10.303.614,08
67.523,29 78.146,20
78.561.764,53 71.544.583,68
30.610.730,01 28.131.170,04
20.879.786,42 27.934.041,51
730.943,59 197.128,53
33.097.917,12 26.564.072,65
3.764.033,78 3.104.865,24
5.848.822,31 5.147.855,89
17.622.256,40 13.272.666,06
1.444.054,56 1.383.447,76
4.418.750,07 3.655.237,70
14.853.117,40 16.849.340,99
3433.201,25 4.833.572,36
11.419.916,15 12.015.768,63
78.561.764,53 71.544.583,68



GRUP COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL, SA

2005

Comptes anuals i Informe de Gestio de I’Exercici

COVIPTES DE PERDUES | GUANYS CONSCLIDATS A 31 DE DESEMIBRE DE 2005 | 2004
(En Eiros)

GONSQLIDAT
ANY

INGRESSCS DEXPLOTAQO
Import Nt Xifra Negodis
Altresingressos d Bqplatacio
DESFESES DEXPLOTAQO
Variadd d exdsténdes Trebdls encurs
Roveiments
Persord
Dotacio d Amortitzadio
Variacio en vaoradé d operacions detréfic
Altre despeses d Exlatadié
RESULTAT DEXPLOTACIO

INGRESSCE ANANCERESS
DESPESES ANANCERES

RESULTAT ANANCER

RESULTAT ACTIVITAT CRDINARA
RESULTAT ABANS IMPCSTCS
IMPCST SCBRESCOETATS

RESULTAT CONSCLIDAT DEL' EXEROA
RESULTAT DEL EXEROA DAS SOOSMINCRTARS

RESULTAT DE L' EXERCIQ DELA SOCETAT DOMINANT

BENEAQ NET FERACOO
BENEAQ NET FERACOQ DILUT

\eure
Nota

19

5i7

18

CONSOLIDAT

2005 2004
30.356.393,45 20.938.092,18
28.798.960,43 27.835.376,83
1.557.433,02 2102.715,35
27.658.272,93 26.774.596,22
184.814,44 -79.365,16
10.535.107,76 10.915.655,62
7.562.739,66 7.414.851,53
2.406.135,46 2.157.615,07
59.807,30 116.523,72
6.909.668,31 6.249.315,44
2.698.120,52 3.163.495,96
2.218.190,89 672.390,60
399.614,65 514.512,49
1.818.576,24 157.878,11
4.516.696,76 3.321.374,07
4.516.696,76 3.321.374,07
-1.523.975,73 -1.036.635,94
2.992.721,03 2.284.738,13
883,81 -96.907,06
2.993.604,84 2.381.645,19
4,81 3,83
4,81 3,83

Les notes 1 @27 descrites enla Menria adurtafomen pert integrant d aquests Estats de Rerdues | Guarnys.
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GRUP CASSA | SOCIETATS DEPENENTS
ESTAT DECANVI EN H. PATRMON NET CONSCLIDAT CORRESPONENT ALS
EXERCICIS ANUALS TANCATS A 31 DE DESEVIBRE DE 2005 | 2004
Altes/ beixes de Altres pagem a Reargenitzadé
GONCEPTE Saldoa 31/12/2004 Distribudioderesutats  Resuitat del' exerdd Dividend aconpte sodetats acdonistes sodetaria Saldoa 31/12/2005
Copitd soda 7.551.492,89 7.551.492,89
Fons Sodid 54.600,00 54.600,04
Rimadenissio 896.244.29 89%6.244,29
Reservalegd 1.659.354,74 1.659.354,74
Acdans prépies -149.025,71 -149.025,74
Altres reserves 15.921.017,09 1.088.453,18 190.732,07 17.200.202,31
Berdfid 2.381.645,19 -2.381.645,18 2.993.604,84 2.993.604,84
Dividendoaconpte -326.686,89 326.686,88 -326.686,88 -326.686,89
Totd petrimoni et de
Sa.Domirert 27.934.041,51 966.505,12 2.993.604,84 -326.686,88 245.332,07 0,00 0,04 29.879.786,42
Patrimoni Net dels acdionisnes
minaritaris 197.128 53 96.907,06 -883,81 0,00 437.791,8 730.943,59
TOTAL PATRIVIONI NET 28.131.170,04 -869.598,06 2.992.721,03 -326.686,88 245.332,07 0,00 437.791,81 30.610.730,01
Altes/ beixes de Altres pagem a
GONCEPTE Saldoa1/1/2004 NIF| Dstribicioderesutats  Resutat del' exerdd Dividend aconpte sodetats adonistes  Traspesertrereservedy  Saldoa 31/12/2004
Capitd sodd 7.551.492,89 7.551.492,89
Rimadenmissio 896.244,29 896.244,29
Resarvale 1.645.264,01 14.090,75 1.659.354,74
Reservaderevdaritzado 009
Accions prépies -134.935,04 -14.090,75 -149.025,71
Altres reserves 14.756.774,74 1.164.242,34 15.921.017,04
Bardfid 2.095.378,39 -2.095.378,39 2.381.645,18 2.381.645,19
Dividendoa conpte -326.686,89 326.686,88 -326.686,88 -326.686,89
Totdl petrimoni et de
Sa.Domirert 26.483.532,34 4690.358,42 2.381.645,18 -326.686,88 0,00 14.090,75 0,00 27.934.041,51
Patrimoni Net ddls acdionisnes
minaritaris 209.895,59 84.140,01 -96.907,06 197.128 53
TOTAL PATRIVIONI NET 26.693.427,99 506.218,41 2.284.738,12 -326.686,88 0,00 <14.090,75 0,00 28.131.170,04

Les notes 1 @27 descrites enla Menria adurtafomen pert integrant d aquests Estats de Rerdues | Guarnys.
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GRUP CASSA, | SOCIETATS DEPENENTS
ESTAT DE ALUXGS D'EFECTIU CORRESPONENTS ALS
EXERCIAS ANUALS ANALITZATS H.31 DE DESEVIBRE DE 2005 | 2004

2005 2004
Resuitat brut abans dinpostos | sods edems 4.516.696,76 3.321.374,07]
Anortitzzcions 2.406.135,49 2.157.615,07
Resutat venda dactius -127.207 48 -810.650,08
Inrpost scbre sodietats -1.523.975,73 -1.036.635A4
Altres resutats que no generan moviments de fons 538.990,23 -197.786,61
Pagarents de provisions 36.038,75 116.523,72
RECURSOS GENERATS PER LES OPERACIONS 5.846.677,99 3.550.440,23
Variadons dinmpostos sobre sodetats a pager 756.619,74 201.638,69
Variacions enactiu corent operatiu -1.148.734,59 -891.717,34
Variadions en passiu corrent operatiu -587.623,64 1.320.131,38
ALUXOS NETS D'BFECTIU PROCEDENTS DE L' ACTIVITAT DEXPLOTACIO 4.866.939,53 4.180.492,96
Adquisidons d atius fixos meterids i immeterids -4.952.338,65 -3.393.903,97
Adquisicions d dtres inversions/Inmrob. Financer -815.342,23 411.354,59
Adquisidons d dtres inversions/Inv.inmrobiliaries -841.416,80 0,00
\enda dinversions 0,00 0,00
Subvencions i dltres ingressos dferits 659.168,54 101.069,53
ALUXOS NETS D'EFECTIU BVIPREATS A LES ACTIVITATS DINVERSIO -5.949.929,14 -2.881.479,88
Disposicions de deuta finencera allarg temini 6.015.196,67] 0,00
Anortit zacions de deuta financera allarg termini 0,00 -320.355,00
Auxos nets de deuta financera anb vt. a curt temini -3.065.977 44 -721.009,39
Gooraments i pagaments d accions propies 0,00 0,00
Pagaments de dvidends de la sodietat domminent -877.659,87] 957.498,15
Pagaents a acdionistes minaritaris 0,00 0,00
FLUXOS NETS D'EFECTIU DE L' ACTIVITAT DE ANANCIACIO 2.071.559,36 -1.998.862,54
ALLXCS NETS TOTALS 988.569,75 -699.849,46
Variacions detipus de carvi en ' éfectiui atres medis liquids 0,00 0,00
VARACIONS DBECTIU | ALTRES MEDIS LiQUIDS 988.569,75 -699.849,46
VARACIONS ALTRES MEDIS LIQUIDS + INICIAL - ANAL 988.569,75 -699.849,46
BFECTIU | ALTRES MEDIS LIQUIDS INCALS 10.303.614,08 11.003.463,54
EFECTIU| ALTRES MEDIS LIQUIDS ANALS 11.292.183,83 10.303.614,08

Les notes 1 @27 descrites enlamentria adunta, fomen part integrart de ' Estat de Huxos de Fectiu Consdlidet del' exercici 2005
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1. Activitat i estats financers del Grup

COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA (endavant, la “Societat Dominant” i les seves
societats filials integren el GRUP COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL (endavant “Grup”),
té el seu domicili social i oficines principals a Sabadell carrer Concepcio, 12.

El perimetre de consolidacié a 31 de desembre de 2005 del Grup esta format per les
societats: COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA, RIBATALLADA, SA Unipersonal,
FUNDACIO PRIVADA CASSA, CASSA AIGUES | DEPURACIO, SL Unipersonal, SABADELL
TRACTAMENT TERMIC EFICIENT, SA, SERVEDAR, SL Unipersonal, SOCADE
INFORMATICA, SL Unipersonal, AIGUES DEL PENEDES, SL Unipersonal, BIOMASSA
APROFITAMENT ENERGETIC, SL Unipersonal, MOLINS ENERGIA, SL, AGUAS DE
COSTA DE ANTIGUA, SL, EMPRESA MIXTA DE AGUAS DE ANTIGUA, S.L., AGUAS DE
PONTA PRETA, LTDA. i TERRES DE L’EBRE INVERSIONS | PROJECTES, SL.

Companyia d'Aiglies de Sabadell, SA, societat dominant

Va ser fundada el 22 de juliol del 1949. El seu objecte social consisteix en la gestio i
I'explotacié del servei de proveiment d’aigua potable a la ciutat de Sabadell. Per complir
aquesta finalitat I’Ajuntament de Sabadell (d’ara endavant, 'Ajuntament) li atorga el servei en
régim de monopoli per un termini de noranta-nou anys, que acaba el 31 de juliol del 2048. En
extingir-se el termini concedit de I'explotacio, revertiran a I'Ajuntament els drets, les
concessions i les instal-lacions d’aigua de la ciutat de Sabadell, sigui quin sigui el seu valor
en aquella data, en pagament de la quota de capital corresponent a les accions
representatives de la seva aportacio.

Aixi mateix, I'objecte social de la Companyia preveu el desenvolupament de totes les
activitats relacionades amb el cicle integral de I'aigua fora de 'ambit de la ciutat de Sabadell,
tant directament com a través de les participacions en altres societats, aixi com els que
tinguin caracter preparatori o complementari de les activitats incloses en I'objecte social, i la
gestioé del Grup Empresarial, constituit amb les participacions en altres societats. El Grup
desenvolupa, en 'ambit nacional i internacional, les activitats que integren el seu objecte, bé
directament o mitjangant la seva participacié en altres societats.

Companyia d’Aigles de Sabadell, SA es regeix pels seus estatuts socials i es troba subjecta
a les disposicions generals de les societats anonimes. Pel que fa a Sabadell, també és
regeix per les bases d’explotacié d’aquest municipi.

COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA ha actualitzat mitjangant auditoria de
seguiment, realitzada el juliol de 2005 la certificacié del seu Sistema de Gestié de Qualitat a
la nova norma internacional UNE-EN-ISO 9001:2000 per a la Gestio de Serveis de
Distribucié d’aigua potable i Gestié d’Estacions Depuradores d’Aiglies Residuals, amb el
certificat numero CS/00/053. Amb validesa fins el maig del 2007.

Front a la preocupacio pel medi ambient, COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA durant
el mes de juliol de 2005 ha actualitzat, mitjangant auditoria de seguiment, la certificacio del
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seu Sistema de Gesti6 Mediambiental segons la norma internacional UNE-EN-ISO
14001:2004 per la Gestio de Serveis de Distribucio d’aigua potable amb el certificat nUmero
500/MA/08/04 amb validesa fins I'agost de 2007.

En data 2 de marg¢ del 2004, va ser creada per Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA la
Fundacio Privada CASSA, amb I'acord previ de la Junta Extraordinaria del maig del 2000. La
dotacié inicial a la Fundacié Privada CASSA és de 30.000 euros.

L’objectiu de la Fundacio és portar a terme, sense anim de lucre, activitats relacionades amb
la promocid, el patrocini, el foment i el mecenatge en matéries culturals, educatives,
didactiques, solidaries, d’investigacio i cientifiques. Totes aquestes activitats estaran
relacionades amb el medi ambient i la seva defensa, proteccié i conservacid, mitjangant la
investigacio, la formacid i la sensibilitzacié. La Fundacié Privada CASSA es centra d’'una
manera especifica en els aspectes relatius a I'aigua, I'energia i els residus, entre altres.

Totes les accions de la Companyia estan representades per anotacions en compte i cotitzen
al primer mercat de la Borsa de Valors de Barcelona. La resta de societats del Grup CASSA
que es detallen a continuacié no cotitzen en borsa ni en cap mercat organitzat de valors.

El comptes anuals consolidats del GRUP COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA de
I'exercici 2004 van ser aprovades per la Junta General d’Accionistes celebrada el 13 de juny
de 2005. Aquests comptes anuals s’elaboren d’acord amb els principis comptables espanyols
i, per tant, no coincideixen amb els imports de I'exercici 2004, inclosos en aquests comptes
anuals, que han estats elaborats conforme a les Normes Internacionals d’Informacio
Financera (veure en Nota 28 la conciliacié del patrimoni i resultat de I'exercici, junt amb una
descripcio dels principals ajustos).

Els comptes anuals consolidats del Grup i els de cadascuna de les entitats integrants de la
mateixa, corresponents a I'exercici 2005, que han servit de base per la preparacio d’aquest
comptes anuals consolidats, es troben pendents d’aprovacio per les seves respectives
Juntes Generals d’Accionistes. No obstant, els Administradors entenen que aquests comptes
anuals seran aprovades conforme estan presentades.

Aquests comptes anuals consolidades es presenten en euros (llevat mencié expressa) per
ser aquest la moneda funcional de I'entorn econdmic principal en el que opera el Grup. Les
operacions en I'estranger s’inclouen de conformitat amb les politiques establertes en la Nota
31.

2. Base de presentacio dels comptes anuals consolidats

2.1. Principis comptables

Els comptes anuals consolidats del Grup CASSA de I'exercici 2005 han estat formulats pels
Administradors, en reuni6 del Consell d’Administracié celebrat el dia 30 de marg¢ de 2006,
d’acord amb l'establert en les Normes Internacionals d’Informacié Financera (en endavant,
“NIIF”), segons han estats adoptades per la Unié Europea, de conformitat amb el Reglament
(CE) N° 1606/2002 del Parlament Europeu i del Consell.
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Aquests comptes anuals mostren I'imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera del
Grup al 31 de desembre de 2005, i dels resultats de les seves operacions, dels canvis en
I'estat d’'ingressos i despeses reconegudes i dels fluxos d’efectiu, que s’han produit en el
Grup en I'exercici acabat en aquesta data.

El comptes anuals consolidats de I'exercici 2005 del Grup han estat preparades a partir dels
registres de comptabilitats mantinguts per la Societat i per les restants entitats integrades en
el Grup, cada societat prepara els seus comptes anuals seguint els principis i criteris
comptables en vigor en el pais en el que realitza les operacions. Aixi doncs en el procés de
consolidacio s’han introduit els ajustos i reclassificacions necessaris per homogeneitzar entre
si els esmentats principis i criteris per adequar-los a les NIIF.

Els comptes anuals consolidats de 2004 que s’inclouen a efectes comparatius també han
estat elaborats d’acord amb I'establert en les NIIF adoptades per la Unié Europea de forma
consistent amb les aplicades en I'exercici 2005.

2.2. Responsabilitat de la informacié i estimacions realitzades

La informacio continguda en aquests comptes anuals és responsabilitat dels Administradors
del Grup.

En la preparacié dels comptes anuals consolidats adjunts s’han utilitzat ocasionalment
estimacions realitzades per la Direccio del Grup per quantificar, alguns dels actius, passius,
ingressos, despeses i compromisos que figuren registrats en ells. Basicament, aquestes
estimacions es refereixen a :

- La valoracié d’actius i fons de comer¢ per determinar I'existéncia de pérdues per
deteriorament dels mateixos. (Nota 3 e),

- Lavida utils dels actius materials i intangibles (Notes 3a, 3d),

- Les hipotesis empleades pel calcul del valor raonable dels instruments financers (Nota
3f).

- Els imports subministrats a clients no mesurats per comptador.

- La probabilitat d‘ocurréncia i 'import dels passius d’'import indeterminat o contingents.

Malgrat que aquestes estimacions s’han realitzat en funcié de la millor informacioé disponible,
a la data de formulacié d’aquests comptes anuals sobre els fets analitzats, es possible que
esdeveniments que puguin tenir lloc en el futur obliguin a modificar-les (a I'alga o a la baixa)
en propers exercicis, el que es faria de forma retrospectiva, reconeixent els efectes del canvi
d’estimacioé en els corresponents comptes anuals consolidats futurs.

2.3. Principis de consolidacié

Les societats dependents es consoliden pel métode d’integracio global, integrant-se en els
estats financers consolidats la totalitat dels seus actius, passius, ingressos, despeses i fluxos
d’efectiu una vegada realitzats els ajustos i eliminacions corresponents de les operacions
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intra-gurp. Son societats dependents aquelles en les que la societat dominant controla la
majoria dels drets de vot o, sense donar-se aquesta situacio, té facultat per dirigir les
politiques financeres i operatives de les mateixes.

Els resultats de les societats dependents adquirides o alienades durant I'exercici s’inclouen
en els comptes de resultats consolidats des de la data efectiva d’adquisicio o fins la data
efectiva d’alienacio, segons correspongui.

La consolidacié de les operacions de la societat dominant i de les societat dependents
consolidades s’ha efectuat seguint el seglients principis basics:

1.

En la data d’adquisicio, els actius, passius i passius contingents de la societat filial s6n
registrats a valor de mercat. En el cas de que existeixi una diferéncia positiva entre el
cost d’adquisicié de la societat filial i el valor de mercat dels actius i passius de la
mateixa, corresponents a la participacio de la matriu, aquesta diferéncia és registrada
com fons de comerg. En el cas de que la diferéncia sigui negativa, aquesta es registra
com abonament al Compte de Resultats Consolidat.

El valor de la participacié dels accionistes minoritaris en el patrimoni i en els resultats de
les societats dependents consolidades per integracio global es presenta, respectivament,
el els epigrafs “Patrimoni net — D’accionistes minoritaris” del Balang de Situacié
Consolidat i “Resultat de I'exercici d’accionistes minoritaris” del Compte de Resultats
Consolidat.

La conversio dels estats financers de les societats estrangeres amb moneda funcional
diferents de I'euro es realitza de la seglient manera:

a. Els actius i passius utilitzant el tipus de canvi vigent en la data de tancament dels
estats financers consolidats.

b. Les partides dels Comptes de Resultats utilitzant el tipus de canvi mig de I'exercici.

c. El patrimoni net es manté a tipus de canvi historic a la data de la seva adquisicio
(o al tipus de canvi mig de I'exercici de la seva generacio, tant en el cas dels
resultats acumulats com de les aportacions realitzades).

Les diferéncies de canvi que es produeixen en la conversid dels estats financers es
registren netes del seu efecte fiscal en el epigraf “Diferéncies de conversi¢” dins del
Patrimoni Net (Veure Nota 13).

4. Tots els saldos i transaccions entre les societats consolidades per integracio global s’han

eliminat en el procés de consolidaci6.
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2.4 Entitats depenents

Les Principals societats que componen el Grup CASSA es relacionen a continuacio:

PARTICIPACI
Percontat 0 ACTIVIT
ercental 4
SOCIETATS A 31-12-2005 e ¢ Aport.Capi PAIS AT
Tl

RIBATALLADA, SA 100% | 5.090 | Espanya | Inversions mobiliaries i immobiliaries

] Mecenatge mediambiental en cultura i
FUNDACIO PRIVADA CASSA Espanya educacio
CASSA AIGUES | DEPURACIO, SL
Unipersonal 100% 6.120 | Espanya |Cicle integral de l'aigua
SERVEDAR, SL Unipersonal 100% 23| Espanya |Sanejamentitractament aigiies residuals
AIGUES DEL PENEDES, SL Unipersonal 100% 3| Espanya | Cicle integral de l'aigua

. Analisi i programacié empreses sector
SOCADE INFORMATICA, SL Unipersonal 100% 15| Espanya |aigua
AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA, SL 52% 2.249| Espanya |Execucié treballs i projectes cicle de l'aigua
SABADELL TRACTAMENT TERMIC Tractament termic de fangs i produccio
EFICIENT, SA 60% 389 | Espanya | energia electrica.
Gestio servei aigua

MOLINS ENERGIA, SL 55% 320 | Espanya |calenta
BIOMASSA APROFITAMENT ENERGETIC, SL Construccio i explotacio servei aigua
Unipersonal 100% 276 | Espanya |calenta
EMPRESA MIXTA DE AGUAS DE ANTIGUA, | 25,48
SL % 981 | Espanya | Cicle integral de l'aigua
AGUAS DE PONTA PRETA, Ltda.. 49% 1.236 | Cabo Verde | Cicle integral de I'aigua
TERRES DE L’EBRE INVERSIONS |
PROJECTES, SL 25% 1 Espanya | Instal.lacions valoracid energética

A continuacié s’inclou informacié a 31 de desembre de 2005 dels estats financers de les
principals societats consolidades per integracio global:

ACTIU ACTIU PASSIU PASSIU INGRESSOS DESPESES
SOCIETATS ALLARG CIRCULANT ALLARG CIRCULANT ORDINARIS ORDINARIES
TERMINI TERMINI
25.169.998, 25.534.278,
RIBATALLADA, SA 37 775.767,66 26 411.487,77  654.392,70 170.074,14
FUNDACIO PRIVADA CASSA 24.739,82 78.287,08  84.501,71 1852519  132.054,32 105.630,06
CASSA AIGUES | DEPURACIO, SL 16.330.529, 16.734.103,
Unipersonal 81 5.915.970,04 91 5.512.39594 8.951.852,68 8.637.548,59
SERVEDAR, SL Unipersonal 40.547,56  592.329,37 150.522,54  482.354,39  516.479,66 563.031,13
AIGUES DEL PENEDES, SL Unipersonal 0,00 2.089,48 2.089,48 0,00 0,00 -470,81
SOCADE INFORMATICA, SL Unipersonal 7252446 28157357  44.657,07 309.440,96  592.376,95 569.944,59
1.148.692,0 1.133.373,7
AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA, SL 3 -5.824,03 5 9.494,25 0,00 8.255,91
SABADELL TRACTAMENT TERMIC 2.278.285,4 2.408.362,3
EFICIENT, SA 8 718.25542 2 588.178,58 2.788.434,52 2.718.394,33
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1.056.997,2 1.008.152,8
MOLINS ENERGIA, SL 4 400.759,74 0  449.604,18 365.002,73 377.371,78
BIOMASSA APROFITAMENT ENERGETIC,
SLU 126.368,38 75.405,86  118.503,16 83.271,08 90.331,02 127.307,84

2.5 Variacions del perimetre de consolidacié

CASSA AIGUES | D!_EPURACIO, SL Unipersonal participada al 100% per 'empresa matriu
COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA, a data 10 de novembre de 2005 ha adquirit a
tercers les seglents participacions de les societats del Grup CASSA.

- SERVEDAR, SL Unipersonal, participacié anterior 50%, participacié actual 100%.
- AGUAS DE PONTA PRETA, LTDA. participacié anterior 24,50%, participacié actual 49%.

- AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA,SL participacié anterior 26%, participacié actual 52%,
el que li atorga una participacio indirecta en EMPRESA MIXTA DE AGUAS DE
ANTIGUA, S.L. que passa del 12,74% anterior al 25,48% actual.

A 31 de desembre de 2005 i 2004 no existeixen en el Grup CASSA Societats consolidades
per integracio global amb participacié inferior al 50%

3. Normes de valoracio

Les principals normes de valoracio utilitzades en l'elaboracid dels comptes anuals
consolidats adjunts han estat les segients:

a) Immobilitzat material

El criteri de valoracié dels elements de 'immobilitzat material és el de cost d’adquisicié o el
de realitzacié propia. El primer s’actualitza degudament segons les lleis d’actualitzacio
ordinaries, per als béns adquirits abans del 31 de desembre del 1983. No s’incorpora en cap
cas diferéncies de canvi i en algun cas capitalitzacié d’'interessos. Els costos dels treballs fets
per la mateixa empresa en I'immobilitzat comprenen els apartats segients: sous, salaris i
Seguretat Social del personal propi, materials emprats, factures de tercers per aquest
concepte, impostos i taxes, i un percentatge de despeses indirectes.

Els costos d’ampliacid, modernitzacid o millores que representen un augment de la
productivitat, capacitat o eficacia, o un allargament de la vida util dels béns, es capitalitzen
com un cost més gran d’aquests béns. Les despeses per reparacions i manteniment sén
registrades al compte de pérdues i guanys de I'exercici en qué tenen lloc.

Els béns i elements retirats, tant si ho s6n com a consequiéncia d’'un procés de modernitzacio
com si es deuen a qualsevol altra causa, es comptabilitzen donant de baixa els saldos que
presenten en els corresponents comptes d’actiu i de 'amortitzaciéo acumulada.
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Les companyies amortitzen els elements de 'immobilitzat material segons el métode lineal,
distribuint el cost dels actius entre els anys de vida util estimada, d’acord amb el detall
seguent:

Anys de vida

util estimada
Construccions 30a50
Xarxa, maquinaria i instal-lacions técniques 10a 34
Elements de transport 4a10
Eines i utensilis 5a10
Mobiliari i estris 12
Equips per al processament de la informacio 5a7

Els carrecs als comptes de pérdues i guanys consolidats en concepte d’amortitzacié de
'immobilitzat material consolidat a 31 de desembre del 2005 i del 2004 soén 1.545.929,72
euros i 1.759.487,84 euros, respectivament.

L’'immobilitzat material en curs es troba comptabilitzat segons els mateixos criteris i comprén
les instal-lacions que no han entrat en funcionament en la data de tancament de I'exercici.

Ribatallada, SA es va acollir a I'actualitzacié de balangos establerta per 'article 5 del Reial
decret llei 7/1996, de 7 de juny, i a la disposicié addicional primera de la Llei 10/1996, de 18
de desembre, sobre mesures fiscals urgents per a la correccio de la doble imposicio interna
intersocietaria i sobre incentius a la internacionalitzacié de les empreses.

L’actualitzacié de valors es va practicar respecte als elements patrimonials susceptibles
d’actualitzacié que figuren en el balang a 31 de desembre del 1996, aprovat pel Consell
d’Administracié de Ribatallada, SA el 20 de febrer del 1997. Els coeficients van ser els
maxims que estableix la llei, retrocedint-ne I'import que excedia del seu valor de mercat.

b) Immobles d’inversio

Les societats valoren els immobles d’inversié pel seu valor net raonable i les pérdues per
deteriorament que hagin experimentat. Els administradors de la Societat en base al resultat
del test de deteriorament explicat a la Nota 3.e consideren que el valor comptable dels actius
no supera el valor recuperable dels mateixos.

El valor de mercat dels immoble d’inversié del Grup es desglossa en la Nota 6 dels Estats
Financeres Consolidats adjunts. Aquest valor de mercat es determina mitjangant taxacions
d’experts independents.
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Els immobles d’inversio s’amortitzen distribuint linealment el cost dels diferents element que
el composen entre els anys de vida util.

c) Fons de comerg

El fons de comerg generat en la consolidacio representa I'excés del cost d’adquisicio sobre la
participacié del Grup en el valor raonable dels actius i passius identificables de les societats
depenents en la data d’adquisicid.

La valoracio dels actius i passius adquirits es realitza de forma provisional en la data de
presa de control de la societat, revisant-se la mateixa en el termini maxim d’'un any a partir de
la data d’adquisicio. Fins que es determina de forma definitiva el valor raonable dels actius i
passius, la diferéncia entre el preu d’adquisicio i el valor comptable de la societat adquirida
es registra de forma provisional com fons de comerg.

El fons de comerg es considera un actiu de la societat adquirida i, per tant, en el cas d’'una
societat depenent amb moneda funcional diferent de I'euro, es valora en la moneda funcional
d’aquesta societat, realitzant-se la conversio a euros al tipus de canvi vigent a la data del
balang de situacié.

Els fons de comerg adquirits a partir de I'1 de gener de 2004 es mantenen valorats al seu
cost d’adquisicié i els adquirits amb anterioritat a aquesta data es mantenen pel seu valor net
registrat al 31 de desembre de 2003 d’acord amb els criteris comptables espanyols. En
ambdds casos, des de I'1 de gener de 2004 no s’amortitza el fons de comerg, i al tancament
de cada exercici comptable es procedeix a estimar si s’ha produit en ells algun deteriorament
que redueixi el seu valor recuperable a un import inferior al cost net registrat procedint-se, en
el seu cas, a I'oportu sanejament (Veure Nota 3e).

d) Actius intangibles

Els actius intangibles es reconeixen inicialment pel seu cost d’adquisicié o produccid i,
posteriorment, es valoren al seu cost net de la seva corresponent amortitzacié acumulada i
les pérdues per deteriorament que, en el seu cas, hagin experimentat. Els actius intangibles
inclouen programes informatics, despeses de desenvolupament, el dret d’us de determinades
instal-lacions i despeses de concessions (vegeu Nota 5).

L’amortitzacié dels programes informatics es fa linealment en 5 anys. Pel que fa a la cessi6
del dret d’Us d'instal-lacions, concessions i propietats d’aigua, s’amortitzen linealment en el
periode que resta fins a la finalitzacio de la concessi6. Per a les despeses de
desenvolupament, el periode d’amortitzacio és de 3 anys.

Els criteris pel reconeixement de les pérdues per deteriorament d’aquest actius i, en el seu
cas, de les recuperacions de les pérdues per deteriorament registrades en exercicis anteriors
s’expliquen en I'apartat “e” d’aquesta Nota.

e) Deteriorament del valor dels actius
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A la data de tancament de cada exercici, o en aquella data en que es consideri necessari,
s’analitza el valor dels actius per determinar si existeix algun indici de que aquets actius
haguessin soferts una pérdua per deteriorament. En cas de que existeixi algun indici es
realitza una estimacio de l'import recuperable de l'actiu per determinar, en el seu cas.
L’import del sanejament necessari. Si es tracta d’actius identificables que no generen fluxos
de caixa de forma independent, s’estima la recuperabilitat de la Unitat Generdadora d’Efectiu
a la que l'actiu pertany.

En el cas de les Unitats Generadores d’Efectiu a les que s’han assignat fons de comerg o
actius intangibles amb una vida Gtil indefinida, I'analisi de la seva recuperabilitat es realitza
de forma sistematica al tancament de cada exercici o baixa, circumstancies considerades
necessaries per realitzar tal analisi.

L’'import recuperable és el major entre el valor de mercat minorat pel cost necessari per la
seva venda i el valor en us, entenent per aquest el valor actual dels fluxos de caixa futurs
estimats. Pel calcul del valor de recuperacié de 'immobilitzat material i del fons de comerg, el
valor en Us és el criteri utilitzat pel Grup en practicament la totalitat dels casos.

Per estimar el valor en us, el Grup prepara les previsions de fluxos de caixa futurs abans
d'impostos a partir dels pressupostos més recents aprovats pels Administradors de la
Societat. En aquest pressupostos incorporen les millors estimacions disponibles d’ingressos i
costos de les Unitats Generadores d’Efectiu utilitzant les previsions sectorials, I'experiéncia
del passat i les expectatives futures.

Aquestes previsions cobreixen els proxims cinc anys estimant-se els fluxos per els anys
futurs aplicant taxes de creixement raonables que, en cap cas, son creixents ni superen ales
taxes de creixement dels anys anteriors.

Aquests fluxos es descompten per calcular al seu valor actual a una taxa, abans d'impostos,
que recull el cost de capital del negoci i de I'area geografica en que es desenvolupa. Pel seu
calcul es té en compte el cost actual del diner i les primes de risc utilitzades de forma general
entre els analistes pel negoci i zona geografica.

En el cas de que I'import recuperable sigui inferior al valor net en llibres de I'actiu, es registra
la corresponent provisié per pérdua per deteriorament per la diferéncia, amb carrec a
I'epigraf “Amortitzacions” del Compte de Resultats Consolidat.

Les pérdues per deteriorament reconegudes en un actiu en exercicis anteriors son revertides
quan es produeix un canvi en les estimacions sobre el seu import recuperable augmentant el
valor de I'actiu amb abonament a resultats amb el limit del valor comptabilitzat a I'actiu
hagués tingut de no haver-ne realitzat el sanejament. En el cas de fons de comerg, els
sanejaments realitzats no son reversibles.

f) Instruments financers

Inversions financeres

El Grup classifica les seves inversions financeres, ja siguin permanents o temporals,
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excloses les inversions comptabilitzades pel métode de participacio iles mantingudes per la
venda, en quatre categories:

- Préstecs i comptes a cobrar: Es registren al seu cost amortitzat, corresponent aquest
basicament a I'efectiu entregat, menys les devolucions del principal efectuades, més els
interessos devengats no cobrats en el cas dels préstecs, i al valor actual de la
contraprestacio realitzada en el cas dels comptes per cobrar.

- Inversions a mantenir fins el seu venciment: Aquelles que el Grup CASSA té intencio i
capacitat de conservar fins la seva finalitzacié. | que també sdn comptabilitzades al seu
cost amortitzat.

- Actius financers registrats a valor raonable amb canvis en resultats: Inclou la cartera de
negociacié i aquells actius financers que es gestionen i avaluen segons el criteri de valor
raonable, figuren en el Balan¢ de Situacié Consolidat pel seu valor raonable i les
fluctuacions es registren en el Comptes de Resultats Consolidat. A 31 de desembre de
2005 no existia cap actiu en aquesta situacio.

- Inversions disponibles per la venda: Sén la resta d’inversions que no encaixen dins de les
tres categories anteriors, venint a correspondre casi en la seva totalitat a inversions
financeres en capital (veure Nota 10). Aquestes inversions figuren en el Balang de
Situacié Consolidat pel seu valor raonable quan és possible determinar-lo de forma fiable.
En el cas de participacions en societats no cotitzades, normalment el valor de mercat no
es possible determinar-lo de forma fiable pel que, quan es déna aquesta circumstancia, es
valoren pel seu cost d’adquisicié o per un import inferior si existeix evidéncia del seu
deteriorament. Les variacions del valor raonable, netes del seu efecte fiscal, es registren
amb carrec o abonament a I'epigraf “Patrimoni net: reserva per revaluacié d’actius i
passius no realitzats” (veure Nota 13), fins el moment en que es produeix 'alienacié
d’'aquestes inversions, en el que I'import acumulat en aquest epigraf referent a dites
inversions es imputada integrament al Compte de Resultats Consolidat. En cas de que el
valor raonable sigui inferior al cost d’adquisicid, la diferéncia es registra directament en el
Compte de Resultats Consolidat.

Participacions en fons d’inversié mobiliaria: a valor raonable minorat, si escau, per les
necessaries provisions per depreciacio.

Les diferéncies entre el cost i el valor de mercat o el valor raonable al tancament de I'exercici
es registren al compte de deteriorament per I'immobilitzat financer.

Fiances i diposits constituits a llarg termini: el Grup té comptabilitzada la constitucié d’'un
fons per a inversions de 1.083.958,89 euros per la concessi6 de Parets del Vallés i un altre
de 1.065.747,28 euros per la concessio de Palau-solita i Plegamans. Aquest fons s’anira
actualitzant en funcio de I'lPC i sera retornat per I’Ajuntament al termini de les concessions.

Derivats i operacions de cobertura

Els derivats mantinguts pel Grup corresponen fonamentalment a operacions de cobertura de
tipus d’interés, de tipus de canvi o de preus o subministraments d’electricitat a combustible, i
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tenen com objectiu eliminar o reduir significativament aquests riscos en les operacions
subjacents que son objecte de cobertura.

Els derivats es registren inicialment al seu cost d’adquisicié en el Balang de Situacié
Consolidat i posteriorment es realitzen les correccions valoratives necessaries per reflectir al
seu valor raonable en cada moment, registrant-se en I'epigraf “Inversions financera a llarg
termini” del Balang de Situacié Consolidat si sén positives, i com a deute financer en el
Balang de Situacié Consolidat si son negatives. Els beneficis o pérdues de les esmentades
fluctuacions es registren en el Compte de Resultats Consolidat llevat en el cas de que el
derivat hagi estat designat com instrument de cobertura i aquesta sigui altament efectiva, en
aquest cas el seu registre és el seguent:

- Cobertures de valor raonable; I'element cobert es valora pel seu valor raonable a I'igual
que linstrument de cobertura, registrant-se les variacions de valor de ambdds en el
Compte de Resultats Consolidat, minorant els efectes en el mateix epigraf del Compte de

Resultats Consolidat.

- Cobertures de fluxos d’efectiu: el canvis en el valor raonable dels derivats es registren, en
la part en que dites cobertures sén efectives, en el epigraf “Patrimoni net: reserva per
revaluacio d’actius i passius no realitzats” (veure Nota 13). La pérdua o guany acumulat
en I'esmenta epigraf es traspassa al Compte de Resultats Consolidat a mesura que el
subjacent té impacte en el Compte de Resultats Consolidat pel risc cobert deduint aquest
efecte en el mateix epigraf del Compte de Resultats Consolidat.

- Cobertures d’actius nets provinents d’una filial estrangera; els canvis en el valor raonable
es registren,en la part en que dites cobertures sén efectives, netes de I'efecte fiscal
corresponent, com a “Diferéncies de conversio” en el patrimoni net (veure Nota 13)
traspassant-se al Compte de Resultats Consolidat quan es produeix la venda de la

inversio coberta.

Els derivats implicits en altres instruments financers sén comptabilitzats separadament quan
la seves caracteristiques i riscos no estan estretament relacionats amb els instruments
financers en els que es troben implicits sempre que el conjunt no estigui sent comptabilitzat a
valor raonable registrant les variacions de valor en el Compte de Resultats Consolidat.

El valor raonable dels diferents instruments financers derivats es calcula mitjancant els
seguents procediments.

- Pels derivats cotitzats en un mercat organitzat, per la seva cotitzaci6é al tancament de
I'exercici.

- En el cas dels derivats no negociable en mercats organitzat, el Grup utilitza per la seva
valoracié el descompte dels fluxos de caixa esperats basant-se en les condicions del
mercat tant de comptat com de futurs a la data del tancament de I'exercici.

d) Inversions comptabilitzades pel métode de participacié

Les participacions en societats sobre les que el Grup exerceix el control conjuntament amb
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altre societat o en les que posseeix una influencia significativa es registren seguin el métode
de participacio. Amb caracter general, I'influencia significativa es presumeix en aquells casos
en els que el Grup posseeix una participacié superior al 20%.

El métode de participacio consisteix en registrar la participacio en el Balang de Situacié per la
fraccio del seu patrimoni net que representa la participacio del Grup en el seu capital una
vegada ajustat, en el seu cas, I'efecte de les transaccions realitzades amb el Grup, més les
plusvalues tacites que corresponguin al fons de comerg pagat en I'adquisicié de la societat.

Si I'import resultant fos negatiu es deixa la participacié a zero en el Balang de Situacié
Consolidat a no ser que existeixi el compromis per part del Grup de reposar la situacio
patrimonial de la societat, en aquest cas es dota la corresponent provisié per a riscos i
despeses.

Els dividends percebuts d’aquestes societats es registren reduint el valor de la participacio, i
els resultats obtinguts per aquestes societats que corresponguin a CASSA conforme a la
seva participacié s’'incorporen, nets del seu efecte fiscal, al Compte de Resultats Consolidat
en el epigraf “Resultat de societats pel métode de participacio”.

h) Existéncies

Les existéencies, que inclouen basicament materials per a la realitzacié de treballs a
'immobilitzat propi, estan valorades al preu mitja ponderat, que no difereix significativament
del seu valor de mercat o bé valor net de realitzacié si aquest és inferior.

i) Actius no corrents mantinguts per la venda

El Grup classifica com actius no corrents mantinguts per la venda els actius materials,
intangibles o aquells inclosos en el epigraf “Inversions comptabilitzades pel métode de
participacié” pels quals en la data de tancament del Balan¢ de Situacié Consolidat s’han
iniciat gestions actius per la seva venda i s’estima que la mateixa es portara a terme dins
dels dotze mesos seguents a 'esmentada data.

Aquest actius es valoren pel menor de I'import en llibres o el valor estimat de venda deduits
els costos necessaris per portar-la a terme.

A 31 de desembre de 2005 no hi han actius registrats en aquest epigraf.

j) Ingressos distribuibles en diversos exercicis

Estan comptabilitzades en aquest capitol les quantitats rebudes de tercers per a la
instal-lacié d'immobilitzat en diverses zones de nova urbanitzacio.

El criteri d’'imputacié anual a resultats esta en funcié de I'amortitzacié de I'actiu material
corresponent.

Ha estat comptabilitzada com a ingrés distribuible en diversos exercicis la cessio gratuita de
'immobilitzat afecte al servei d’aigua del municipi de Santa Perpétua de Mogoda. El criteri
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d’'imputacié anual a resultats d’explotacio esta en funcié de 'amortitzacié de I'actiu immaterial
corresponent.

En la resta de municipis del Grup, per a I'activitat de distribucié d’aigua, s'ha optat pel criteri
de no registrar els ingressos distribuibles, atés que o bé hi ha contraprestacié en forma de
canon o bé no es coneix la valoracié dels béns cedits o utilitzats.

Es registren com a ingressos distribuibles en diversos exercicis les subvencions en capital
rebudes d’entitats publiques per a la construccio del sistema de calor amb biomassa.

Per comptabilitzar les subvencions des de I'exercici 2000 s’ha seguit el criteri de registrar
aquells imports de les subvencions que es trobaven atorgades, justificades i cobrades per la
societat, atés que aquestes subvencions varen ser sol-licitades per I'Ajuntament de Molins de
Rei i 'Entitat Metropolitana de Serveis hidraulics i Tractament de Residus, préviament a la
constitucié de la societat.

Les subvencions justificades amb conceptes considerats com a despeses de I'exercici sén
imputades a resultats de I'exercici en qué es registren.

El Grup rep compensacions establertes legalment pels imports desemborsats per la
construccio o adquisicio de determinades instal-lacions d’immobilitzat o, en alguns casos, rep
directament la cessi6 d’instal-lacions d’acord amb la regulacié en vigor.

Aquests imports es registren com ingrés diferit en el passiu del Balang de Situacio
Consolidat, s’imputen a resultat en I'epigraf “Altres ingressos d’explotacié” del Compte de
Resultats Consolidat en la vida util de I'actiu, compensant d’aquest forma la despesa per la
dotacio de 'amortitzacio.

En el cas de cessio d’instal-lacions, tant I'actiu com lingrés diferit es registren pel valor
raonable de 'actiu en el moment de la cessio.

k) Provisions

Premis i complements per jubilacié

D’acord amb el que estableix el conveni col-lectiu de Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA i
CASSA Aigues i Depuracid, SL en la provincia de Barcelona, en vigor de I'1 de gener del
2003 al 31 de desembre del 2005, la Companyia ha de pagar un premi als treballadors que
es jubilin estant-hi d’alta, i queda obligada a complementar les prestacions per jubilacions de
la Seguretat Social d’aquests treballadors fins a un import anual fix.

Per a les pensions no causades (personal actiu), la disposicio transitoria 4a del Reial decret
1643/90, pel qual es va aprovar el nou Pla general comptable, estableix que les empreses
que tinguin déficit entre els compromisos i riscos totals acreditats per pensions hauran de
dotar sistematicament les pensions corresponents fins a eixugar aquest déficit durant quinze
anys comptats a partir del 1990. Seguint aquesta normativa, CASSA ha dotat aquesta
provisié amb carrec al resultat dels exercicis 1993 a 2002. Les prestacions pagades a
empleats jubilats s’han registrat amb carrec al fons constituit.
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El Reial decret 1588/99 establia I'obligatorietat d’externalitzar abans de I'11 de novembre del
2002 tots els compromisos per pensions, premis de jubilacio i assegurances de vida recollits
en el conveni col-lectiu.

En aquest sentit, es va signar un contracte amb BBVA Seguros, SA que garanteix, tal com
recull la llei, les prestacions futures del personal d’acord amb les condicions establertes en
cada conveni col-lectiu.

Després d’un estudi actuarial de la plantilla tant del personal actiu com del passiu actuals, fet
el 30 de juny del 2002, I'import externalitzat d’aquestes prestacions ha estat dotat a carrec de
la provisid constituida fins al 31 de desembre del 2001, registrant les diferéncies com a
resultat extraordinari. Posteriorment, cada any aquest import es regularitza d’acord amb les
plantilles per tal d’abonar les primes corresponents a BBVA Seguros, SA, que garantiran el
pagament de les prestacions. Amb aquest contracte, qui assumeix el pagament d’aquestes
pensions sera I'entitat asseguradora, tal com es va informar en el seu moment a tots els
treballadors del Grup. Les quotes corresponents a les primes dels anys 2004 i 2003 han estat
registrades amb carrec a despeses dels exercicis.

Altres provisions per a riscos i despeses

La quantitat que figura en el capitol de provisions per a riscos i despeses correspon a I'import
estimat per fer front a responsabilitats probables o certes, ocasionades per litigis en curs i per
indemnitzacions o obligacions pendents de quantia indeterminada, avals o altres garanties
similars a carrec de les empreses del Grup CASSA. La seva dotacié s’efectua a I'inici de la
responsabilitat o de I'obligacié que determina la indemnitzacié o pagament. Un cop resoltala
contingéncia, es procedeix al pagament amb carrec a aquesta provisié i la diferéncia es
destina a ingressos d’explotacié i provisions no aplicades a la seva finalitat.

Les obligacions existents a la data del Balan¢ de Situacié Consolidat sorgides com a
consequeéncia de successos passats dels que poden derivar-se perjudicis patrimonials pel
Grup quin import i moment de cancel-lacié sén indeterminats es registren en el Balang de
Situacié Consolidat com provisions pel valor actual de I'import més probable que s’estima
que el Grup tindra per desembolsar per cancel-lar la obligacié.

Les provisions es quantifiquen tenint en consideracié la millor informacié disponible en la
data de la formulacié de comptes sobre les conseqiéncies i succés en el que porten la seva
causa i son reestimades amb ocasio de cada tancament comptable.

Indemnitzacions per acomiadament

D’acord amb la reglamentacié de treball vigent, les empreses estan obligades al pagament
d’'indemnitzacions als empleats amb els quals, sota certes condicions, rescindeixin les seves
relacions laborals.

Atés que no s’espera que, en circumstancies normals, puguin tenir lloc acomiadaments en el
futur i estimant en ultim cas les quantitats a pagar pels esmentats acomiadaments, el passiu
meritat en concepte d’indemnitzacions no és important. Per consegient, no s’ha registrat cap
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provisio per aquest concepte en els balangos de situacié adjunts.

I) Conversio de saldos en moneda estrangera

Les operacions realitzades en moneda diferent de la funcional de cada societat es registren
en la moneda funcional del Grup (euros) als tipus de canvi vigents en el moment de la
transaccié. Durant I'exercici, les diferéncies que es produeixen entre el tipus de canvi
comptabilitzat i el que es troba en vigor a la data de cobrament o pagament es registren com
resultats financers en el Compte de Resultats Consolidats.

Aixi mateix, la conversié dels saldos a cobrar o a pagar al 31 de desembre de cada any en
moneda diferent de la funcional en la que estan denominats els estats financers de les
societat que formen part del perimetre de consolidacié es realitza al tipus de canvi de
tancament. Les diferéncies de valoracié produides es registren coma resultats financers en el
Compte de Resultats Consolidat.

m) Classificacio de saldos de llarg termini i circulant

En el Balang de Situacio Consolidat adjunt els saldos es classifiquen pel seu valor nominal
en funcié dels seus venciments, es a dir, com circulant aquells amb venciment igual a inferior
a dotze mesos i com a llarg termini els de venciment superior a aquest periode.

n) Impost sobre beneficis

D’acord amb la legislacié comptable vigent, 'impost de societats s’ha de considerar despesa
de 'exercici.

La despesa de I'exercici per I'impost de societats es calcula en funcioé del resultat econdmic
abans d’'impostos, augmentat o disminuit, segons escaigui, per les diferéncies permanents i
temporals amb el resultat fiscal, entenent aquest resultat com la base imposable de
'esmentat impost, i disminuit per les bonificacions i deduccions en la quota, excloses les
retencions i els pagaments a compte.

Fins a I'exercici 2001 es van activar com a crédit fiscal els impostos de societats negatius
consequeéncia de les perdues de diversos exercicis d’algunes societats del Grup. En els
exercicis 2002 a 2005, seguint el criteri de prudéncia, les societats del Grup que han tingut
pérdues no han activat aquest crédit fiscal.

o) Reconeixement d’ingressos i despeses
Els ingressos i despeses s'imputen en funcié del criteri de meritacio.

L’ingrés ordinari es reconeix quan es produeix I'entrada bruta de beneficis econdmics
originats en el curs de les activitats ordinaries del Grup durant I'exercici, sempre que dita
entrada de beneficis provoqui un increment en el patrimoni net que no estigui relacional amb
les aportacions dels propietaris d’aquest patrimoni i aquest beneficis puguin ser valorats amb
fiabilitat. Els ingressos ordinaris es valoren pel valor raonable de la contrapartida rebuda o
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per rebre, derivada dels mateixos.

Només es reconeixen ingressos ordinaris derivats de la prestacio de serveis quan poden ser
estimats amb fiabilitat i en funcié del grau de realitzacié de la prestacio del servei a la data
del Balang.

Els intercanvis o permutes de bens i serveis per altres bens o serveis de naturalesa similar
no es consideren transaccions que produeixen ingressos ordinaris.

El Grup registra per I'import net els contractes de compra o venda d’elements no financers
que es liquiden pel net en efectiu, o en altre instrument financer. Els contractes que s’han
celebrat i es mantenen amb I'objectiu de rebre o entregar els esmentats elements no
financers es registren d’acord amb els termes contractuals de la compra, venda a
requeriments d’utilitzacio esperats per I'entitat.

Els ingressos per interessos es comptabilitzen en funcié del temps en referéncia al principal
pendent i considerant la taxa d’interés efectiu aplicable.

p) Benefici per accié

El benefici basic per accié es calcula com el quocient entre el benefici net del periode
atribuible a la Societat Dominant i el nombre mig ponderant d’accions ordinaries de la
mateixa en circulacié durant dit periode, sense incloure el nombre mig d’accions de la
Societat Dominant en poder del Grup.

El Grup no ha realitzat cap tipus d’operacié que suposi un benefici per acci6 diluida diferent
del benefici basic per accio.

q) Dividends

El dividend a compte del resultats de 2005 de CASSA aprovat pel Consell d’Administracié del
29 de novembre de 2005 per import de 326.686,28 milers d’euros figura minorant el patrimoni
net del Grup. El dividend complementari proposat pel Consell d’Administracié de CASSA ala
seva Junta General d’Accionistes no es dedueix del patrimoni net fins que sigui
definitivament aprovat per aquesta.

r) Estats de fluxos d’efectiu
Per la realitzacié d’aquests estats s’ha utilitzat pels exercicis 2005 i 2004 el métode indirecte.
En les estats de fluxos d’efectiu s'utilitzen les seglients expressions en el sentit que figura a:

- Fluxos d’efectiu: entrades i sortides d’efectiu o d’altres mesures equivalents, entenen per
aquests les inversions a termini inferior a tres mesos de gran liquiditat i baix risc
d’alteracions en el seu valor.

- Activitats d’explotacio: son les activitats que constitueixen la principal font d’'ingressos
ordinaris del Grup, aixi com altres activitats que no poden ser qualificades com a inversio
o finangament.
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- Activitats d’inversid: les d’adquisicid, alienacié o disposicié per altres mitjans d’actius a
llarg termini i altres inversions no incloses en 'efectiu i els seus equivalents.

- Activitats de finangament: activitats que produeixen canvis en la grandaria i composicio
del patrimoni net i dels passius de caracter financer.

4. Previsio d’ingressos i despeses aprovades per I’Administracio

Durant I'exercici 2005 i 2004, les empreses del Grup han gestionat expedients de revisio de
tarifes davant els titulars de servei dels diferents contractes de concessid. Aquestes revisions
han estat aprovades pels respectius ajuntaments i per la Comissié de Preus de Catalunya.

Les aprovacions més significatives efectuades per 'administracié pels exercicis 2005 i 2004
son les seguents:

En el Ple de ’Ajuntament de Sabadell de data 21 de desembre de 2005 es va aprovar el
pressupost d’'ingressos i despeses de COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA per
I'exercici 2006. Autoritzant un increment de tarifes del 3,5% per a tots els preus a aplicar.
Aquesta nova Tarifa ha estat ratificada per la Comissié de Preus de Catalunya en data 28 de
febrer de 2006.

En el Ple de I'Ajuntament de Sabadell de data 23 de desembre de 2004 es va aprovar el
pressupost d'ingressos i despeses de COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA per
I'exercici 2005. Autoritzant un increment global de tarifes del 3,8% mitjangant I'aprovacié
d’'una nova estructura de tres trams per als abonats domeéstics i un increment del 3,8% per
als no domestics. Aquesta nova Tarifa ha estat ratificada per la Comissié de Preus de
Catalunya en data 18 de febrer de 2005.

5. Immobilitzat material

El detall de les inversions materials realitzades durant els exercicis 2005 i 2004 en el conjunt
de les arees geografiques i negocis en que opera el Grup és el seglent:
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2005
2005 VALCRBRUT
Traspesd
IMMCBILITZAT MATERAL Gost a01/01/05 Augrents  Inminmeteria Traspés Deduccions GCost 231/12/05
[1.Terenys i construodions 5.681.098,50 30.61947 (184.815,89) 3.666,10 (170.770,67) 5.544.613,40
aTererysi bérs returds .384, 207382 80145841
b.Corstruodions (*) 4.791.713,91 28.545,65 (184.815,89) 3.666,10 (170.770,67) 4.468.339,10
P Instal.lacions téoriques | meciréria 26.380.966,69 1.626.398,82 (3.992.958,17) 518.312,87 (1.216.075,84) 23.316.644,37
aXenadstribudd, irstal. conduodd 844,240, 359, . 562.182, 308, 270, 121984,
b.rstdl laciors téoriques 6.279.047,19 764.063,63 (430.775,78) 494.004,69 (1.190.805,07) 5.915.534,66
cMeqiréria 257.679,02 21.445,98 279.125,00
3 Altres installeciars, Utlletgei rohiliari 3.055.88353 22958572 (191.313,37) (703,59) 3093452,29
U Aconmtes i immotilit. meteridls enaurs 5.094.467,43 482.361,85 (517.231,24) (196.762,42) 4.862.835,62
5 Altres instal-laciors roiliar  estris 1.962.336,86 170.829,28 (141.034,97) (4.747,73) (88.183,33) 1.899.200,11
6. Detericramert dadtiu (326.721,85) (326.721,85
42174.753,01  2.213.073,29 (4.510.122,40) (0,00) (1.672.495,85) 38.390.023,94
2005 AMCRTITZAOONS VALCRNET
Traspasd
IMMCBILUTZAT MATERAL Acum(01/01/05 Datacions InmIinmreterid Traspas Deduccions Acum31/12/05 a31/12/05
[1.Terenys i corstruodions 1.797.278,02 109.814,01 (44.780,87) 96,93 (50.385,75) 1.812.022,34 3.547.77517
aTerenysi bérs returds 891.458,41
b.Qurstrucdios 1.797.278,02 109.814,01 (44.780,87) 96,93 (50.385,75) 1.812.022,34 2.656.316,76
D Irstdl.ladors téoniques i mecuiréria 14.132.231,70 961.659,12 (981.372,69) 4.436,80 (193.095,42) 13.923.859,49 9.392.784,88
aXanadstribudé, instal. conduodd 396,637, AT, .724,35) (19:398,05) T1.024.35%,88 6.097.627,83
b.Instal.lacions técriques 2.542.214,65 428.001,95 (120.648,34) 4.436,80 (173.697,37) 2.680.307,69 3.235.226,97
cMeaqiréria 193.385,28 25.809,64 219.194,92 59.930,08
3. Altres instdl lacions, Willatgei mobiliari 1.857.121,20 219.889,32 (100.957,30) 992 2.352,28 1.978.41542 1.115.036,87
W, Acontes i immrotilit. meteridls enaurs 4.862.835,62
5 Altres instdl-ladions nobiliari i estris 1.391.465,41 254.567,27 (78.231,54) (4.543,65) (204.190,62) 1.359.066,61 540.133,50
19.178.096,33  1.545.929,72 (1.205.342,40) (0,00) (445.319,51) 19.073.363,86 19.458.566,04
2004 VALORBRUT
IMMCBILUTZAT MATERAL Gost 201/01/04 Augrents Traspds Deduccions Cost 231/12/04
[1.Terenys i construodions 5.613.542,47 164.192,80 (523,91) (96.112,86) 5.681.098,50
aTarenysi bérs returds 81118357 T05.881,52 7.680,50) 80,354,590
b.Contrucdions 4.802.35890 58.311,28 (52391) (68.432,36) 4791.71391
b Istal Jecions técriques | meciréria 25207.986,30  1.457.907,04 42.062,37 (416.989,02) 26.380.966,69
aXerxadstribudd, instdl. conduodd 19.028.143,24 1.144.118,61 8.242,61 (336.263, .844.240;
brstdl ladiors téoriques 6.038.962,81 269.701,60 33.819,76 (63.436,98) 6.279.047,19
cMeniréria 230.880,25 4408683 (17.288,06) 257.679,02
s Altres instal laciars, uillatgei mobiliari 2787.153,36 249.946,36 34.336,02 (15.552,21) 3.055.883,53
M. Aconmtes i immotilit.eterias enaurs 9.482.660,32 2412.270,73 (79.907,03) (6.720.556,59) 5.094.467,43
5. Altres instal-lacions notiliari i estris 1.826.548,49 205.790,25 4.032,55 (74.034,43) 1.962.336,86
45.007.890,94  4.490.107,18 0,00 (7.323.245,11) 42.174.753,01
2004 AMCRTITZACIONS VALCRNET
IMMCBILTZAT MATERAL Acum01/01/04 Datacions Traspes Deduccions Acum31/12/04 a31/12/04
[1.Terenys i corstruodions 1.693.695,63 132.890,27 -29307,88 1.797.278,02 3.883.820,48
aTereysibéns returds m
b.Corstrucdios 1.693.695,63 132.890,27 -29307,88 1.797.278,02 2.994.435,89
P Instal.lacions téoriques | meciréria 1310447326  1.076.968,69 (179,85) (49.030,40) 14.132.231,70 12.248.734,99
aXenadstribudd, instal. conduodd 1843833, 045,54 (33.246,30) 11.396.631,77 | 447608,
b.rstdl ladiors téoriques 2.092.004,62 464.185,69 (179,85) (13.795,81) 2.542.214,65 3.736.832,54
cMeqiréria 168.635,61 26.737,46 (1.987,79) 193.385,28 64.293,74
3. Altres irstal.lacions, Willatgei moblieri 1.610.454,76 259.319,35 179,85 (12.832,76) 1.857.121,20 1.198.762,33
U Aconmtes i immotilit. eterials enaurs 5.094.467,43
5. Altres instal-lacions nobiliari i estris 1.149.585,00 290.309,53 (48.429,12) 1.391.46541 570.871,45
17.558.208,65  1.759.487,84 (139.600,16) 19.178.096,33 22.996.656,68
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Les societats del Grup en les diferents ofertes econdomiques dels serveis publics dels que és
concessionaria, ha presentat com a millores la realitzacié de diferents obres, amb la
contraprestacio dels ingressos del servei. La realitzacié d’aquestes inversions previstes esta
en funcié dels diferents criteris establerts en les ofertes i amb un compromis maxim fins a 31
de gener de 2030, data venciment de la darrera concessio.

COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA i les societats filials tenen formalitzades
polisses d’assegurances per cobrir els possibles riscos als que estan subjectes els diversos
elements del seu immobilitzat material, aixi com les possibles reclamacions que se li puguin
presentar per I'exercici de la seva activitat, entenen que aquestes polisses cobreixen de
manera suficient els riscos als que estan sotmesos. Addicionalment per l'activitat de
cogeneracio i assecatge esta coberta la perdua de beneficis que podria océrrer com a
consequliéncia de una paralitzacié.

La informacio relativa a medi ambient s’inclou en I'Informe de Gestio.

6. Immobles d’inversio

A 31 de desembre de 2005 el Grup disposa d’'immobles no utilitzats en el negoci del Grup
destinats fonamentalment a I'activitat d’arrendaments pel que son classificats en el Balang de
Situacié Consolidat com immobles d’inversié amb un valor comptable de a 31 de desembre
de 2005 de 15.140.858 euros i a 31 de desembre de 2004 de 13.830.793 euros.

El valor total de mercat a 31 de desembre de 2005 dels immobles d’inversié determinat
mitjangant taxacions d’experts independents que oscil-la entre 15,1 i 15,6 milions d'euros.

2005
Terrenys i construccions 13.863.190,69
Instal-lacions técniques i maquinaria 436.250,84
Immobilitzacions en curs 841.416,80
TOTAL 15.140.858,33
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7. Actiu intangible

La composicio i moviment de 'actiu intangible durant els exercicis 2005 i 2004 han estat els

seguents:
2005 VALORBRUT
Traspas delnm
IMMCBILITZAT IMVIATERAL Cost 201/01/05 Augrents Meteid Traspes Deducdons Gost 231/12/05
[Despeses de desenvdupemert 7092931 70.929,31
(Goroessiars i propietats deiga 2.835.005,99 315.086,22 40.308,27 (2585,97) 3.187.814,51
Aricacions informtioues 1.172.797,28 13191223 (1.747,47) 1.302.962,04
[Orets scbre actius cedts 5.056.436,34 126141606 451012240 (40.30827)  (152.073,87) 10.635.592,66
pcontes 164.846,26 533.658,23 698.504,49
9.229.085,87 231300205 4510.12240 ©,00) (156.407,31) 15.895.803,01
2005 AMCRTITZACONS VALCRNET
Traspes delnm
IMVICBILITZAT IMMATERAL Acum 01/01/05 Dotadors Meterial Traspés Deducdiaos  Acum 31/12/05 a31/12/05
[Despeses de deservalupament 70.929,31
(Goroessiors i propietats deig e 279.37142 161.060,02 (2.585,97) 437.84547 2.749.969,04
Avicacions informtioues 698.677,48 275.343,25 45.290,24 1.019.31097 283.651,07
[Orets sctre adtius cedts 1.404.400,89 42380247  1.205.34240 (182.617,54) 285092822 7.784.664,44
Acontes 698.504,49
238244979 860.205,74  1.205.342,40 (139.913,27) 4.308.084,66 11587.718,35
2004 VALORBRUT
IMMCBILITZAT IMVIATERAL st a 01/01/04 Augrerts Iraspes Dedwccios Gost 231712104
[Despeses de desevdupament
(Goroessiorns i propietats daig a 2.371.604,11 465.188,02 (1.786,14) 2.835.00599
Aricacions informtioues 77371794 401.001,75 (1.922,41) 1.172.797,28
[Drets scbre actius cedts 4.888.090,37 25821542 (89.869,45) 5.056.436,34
pconies 263.018,28 102.359,33 (200.531,35) 164.846,26
8.296.430,70 1.226.764,52 (294.100,35) 9.229.085,37
2004 AMCRTITZACONS VALCRNET
IMMCBILITZAT IMVIATERAL Acum 01/01/04 Datacions Traspes Deduccions Acum31/12/04 a31/12/04
[Despeses de desevdupament
(Goroessions i propietats daig a 153.863,84 126.433,02 (925,44) 279.371,42 2.555.634,57
Arlicacions informtioues 587.127,31 112.660,86 (1.110,69) 698.677,48 474.119,80
[Drets scbre actius cedts 1.263.736,65 159.033,35 (18.369,11) 1.404.400,89 3.652.035,45
pconies 164.846,26
2.004.727,80 308.127,23 (20.405,24) 2.362.449,79 6.846.636,08
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8. Fons de comerg

A continuaci6 es presenta el detall del fons de comerg per les diferents Unitats Generadores
d’Efectiu o grups d’aquestes a les que esta assignat i el moviment del mateix en els exercicis

2005 i 2004
SALDO DIFEREN SALDO
31-12- CIES
SOCIETATS 2004 ALTES BAIXES CONVER ALTRES | 31-12-2005
SIO
MOLINS ENERGIA. SL 194,68 194,68
AGUAS DE PONTA PRETA, 917,53 917,53
LTDA. 1.589.726,
AGUAS DE COSTA DE 1.414,90 17 1.591.141,07
BNPRESA BUXTA AGUAS
DE ANTIGUA 54.790,16 54.790,16
1.644.516,
SUBTOTOTAL...| 2.527,11 33 0,00 0,00 0,00| 1.647.043,44
479.885,1 479.885,
Fons de Comerg adquirit 3 13 0,00
482.412,2 | 1.644.516, 479.885,
4 33 13 0,00 0,00 1.647.043,44
SALDO SALDO
31-12-
SOCIETATS 1-1-2004 | ALTES BAIXES ALTRES 2004
MOLINS ENERGIA. SL 259,56 194,68 259,56 194,68
AGUAS DE PONTA PRETA, 1.048,61 393,24 524,32 917,53
ABUAS DE COSTA DE 1.543,53 385,89 514,52 1.414,90
ANTIGUA, SL
SUBTOTOTAL ...| 2.851,70 973,81 1.298,40 2.527,11
559.089,4 79.204,3 479.885,1
Fons de Comerg adquirit 8 5 3
561.941,1 80.502,7 482.412,2
TOTAL . .. 8 973,81 5 0,00 4

D’acord amb les estimacions i projeccions de les que disposen els Administradors del Grup,
les previsions dels fluxos de caixa atribuibles a aquestes Unitats Generadores d’Efectiu o
grups d’elles a les que es troben assignats els diferents fondos de comerg¢ permeten
recuperar el valor net de cadascun dels fondos de comerg registrats a 31 de desembre de
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2005.

9. Inversions comptabilitzades pel métode participacid

SALDO INCORPORA- INVERSIO DESINVE TRASPAS A RESULTAT ALTRES SALDO
NS RS. METODE
31-12- I!\ITEGRACI Amort.Rtats.Ne
SOCIETATS 2004 CIONS/SORTIDE O GLOBAL PARTICIPACI g. 31-12-2005
S (0]
260.085,
AGUAS DE PONTA PRETA, LTDA. 42 882.000 -7.224,41 -151.272,32 -2.621,52 | 980.967,17
250.690, -
AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA SL 31 254.979,39 4.289,08 0,00
EMPRESA MIXTA AGUAS DE 0,00 1.065.891,52 28.010,36 4152,71 | 1.098.054,
ANTIGUA, SL
TERRES DE L'EBRE INV.I 1.500,00 1.500,88
PROJECTES
512.275,
TOTAL . .. 73 1.065.891,52  882.000 -7.224,41 -123.261,96 5.820,27 | 2.080.521,
76
SALDO INCORPORA-  INVERSIO DESINVERS. RESULTAT ALTRES SALDO
NS Amort.Rtats.Ne
SOCIETATS 1-1-2004 CIONS/SORTIDE PARTICIPACI g. 31-12-2005
S O
361.067,
AGUAS DE PONTA PRETA, LTDA. 04 -98.360,10 -2.621,52 | 260.085,42
254.979,
AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA SL 39 -1.716,51 -2.572,57 | 250.690,31
EMPRESA MIXTA AGUAS DE ANTIGUA, SL 0,00
ALICICLA 2.641,90 -2.641,90 0,00
PROjEaTEs ToREINV 1.500,00 1.500,00
TOTAL ... 620.188,33 0,00 0,00 -2.641,90 -100.076,61 -5.194,09 | 512.275,73

Les principals operacions realitzades pel Grup durant I'exercici 2005 en relacié amb les
societats registrades pel métode de posta en equivaléncia han esta les seguents (Veure Nota

22):

2005
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Prestaci6 de serveis 71.539,27 64.025,80
Interessos de credits 6.129,63 21.613,74
77.668,90 85.639,54

A 31 de desembre de 2005 el Grup no posseeix control conjunt amb cap societat.

10. Inversions financeres a llarg termini

Inversions financeres a llarg termini

El detall i els moviment produits durant els exercicis 2005 i 2004 en I'epigraf “Inversions
financeres a llarg termini” del Balang de Situacié Consolidat adjunt han estat els segients:

ANY IMPCRT IMPCRT
2005 3111204 Augrents Deducdions 31/12/05
Qrédits allarg enpreses assodades 394.414,08 (394.414,08)
Itres aredits 1.330.107,78] 302.880,92 -505.103,92 1.127.884,78
[Dipdsits i fiances constituiits allarg termini 2.003.446,51 2.324.793,80 203712372 2.291.121,59
Provisions -19.720,00 -19.720,00
3.727.968,37 2607.959,72 2.936.641,72 3.399.286,37]
ANY IMRCRYT] IMPCRT
2004 01/01/04 Augrents Deducdions 31/12/04
Qradits allarg empreses associadss 619.793,60 -225.379,52 394.414,08
Wltres aedits 1.531.483,37| 6.014,46 -207.390,05 1.330.107,78
[Dipdsits i fiances constituiits allarg termini 1.966.065,79 49.235,56 -11.854,84 2,003.446,51
Provisions
4.117.342,76 55.250,02 (444.624,41) 3.727.968,37

Inversions financeres temporals

Les societats consolidades segueixen la politica d’invertir els excedents de tresoreria en
actius financers a curt termini.

En els exercicis 2005 i 2004, la inversio (en euros) i la taxa mitjana de rendibilitat de les

Pagina 29 de 79



GRUP COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL, SA Comptes anuals i Informe de Gesti6 de I’Exercici
2005

societats del Grup que en disposen son les seglents:

Exercici Inversié mitjana  Rendibilitat mitjana
2005 2.301.244,00 2,21 %
2004 2.791.684,17 1,62 %

Els interessos acreditats no cobrats d’aquestes operacions, a 31 de desembre del 2005,
ascendeixen a 377,45 i es troben recollits al compte d’interessos diferits.

Tresoreria

Els saldos d’aquest capitol dels balangos de situacié adjunts corresponen basicament a
diversos comptes corrents mantinguts en entitats financeres. En els exercicis 2005 i 2004 la
inversio (en euros) i la taxa de rendibilitat mitjanes sén les seguents:

Exercici Inversié mitjana  Rendibilitat mitjana
2005 2.129.749,09 1,93 %
2004 1.335.009,51 1,78 %

11. Existéncies

La composicié d’aquest epigraf a 31 de desembre de 2005 i 2004 és la seguents:

SALDO SALDO
CONCEPTE 31/12/2005 31/12/2004

Comercials 80.056,58 51.929,67
Primeres matéries i altres
Aprovisionaments 719.494,12 623.646,17
Treballs en curs 519.379,02 668.056,60
Acomptes 244.618,95 116.288,39
Deteriorament -18.975,38 0

1.544.573,29 1.459.920,83
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12. Deutors Comercials i altres comptes per cobrar

El saldo d’aquest epigraf dels balangos de situacid consolidats adjunts presenta la

composicié seguent (en euros):

SALDO SALDO
CONCEPTE 31/12/2005 31/12/2004

Clients per vendes i prestacio de
servels 8.571.855,47 9.033.133,01
Empreses associades, deutores 229.247,96 11.791,27
Deutors diversos 693.355,35 1.354.786,03
Personal 18.302,89 15.176,47
Administracions publiques 588.079,64 380.339,75
Provisions per a insolvéncies -294.763,11 -292.987,91

9.806.078,20 10.502.238,62

La majoria dels clients del Grup sén abonats per consum d’aigua i connexions, els quals es
cobren al comptat. D’altra banda hi ha obres que generalment es cobren a 90 dies, i els
Organismes publics segons les seves disponibilitats.

Dins I'apartat clients-abonats, el compte més important correspon a “Abonats pendents de
facturar”, que recull la previsio de la facturacio pendent.

Per tots els municipis del Grup es fan les lectures segons els periodes de facturacio
establerts en els contractes de concessid, que poden ser mensuals, bimestrals, trimestrals,
semestrals i anuals.

A 31 de desembre del 2005 i del 2004, han estat periodificats tots els consums d’aigua dels
abonats ja sigui amb lectures registrades o bé pendents de registrar a la data de tancament.

Els rebuts pendents de cobrament amb una antiguitat superior a 12 mesos no inclouen el
canon de I'aigua que Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA i CASSA Aigles i Depuracié, SL
recapten per compte de I'’Agéncia Catalana de 'Aigua.

Els rebuts pendents de cobrament dels municipis de Cerdanyola del Vallés i Sant Cugat del
Vallés amb una antiguitat superior a 12 mesos no inclouen la taxa ambiental metropolitana
de gestio de residus (TAMGREM), que es recapta per compte de I'Entitat Metropolitana de
Serveis Hidraulics i Tractament de Residus.
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13. Patrimoni Net
La composicié del Patrimoni net del Grup CASSA a 31 de desembre de 2004 i 2005, és el

seguent:
Altes/ beixes de Altres pagem a Reargenitzad6
GONCEPTE Saldoa31112/2004 | DOstribudoderesitats — Resuitat del' exardd Dividendaconpte sodetats aodonistes sodetaria Saldoa 31/12/2005

Copitdl sodd 7.551.492,84 755149284
Fons Sodid 54.600,00 54.600,04
Rimadenissio 896.244.29 896.244,29
Reservalegd 1.659.354,74 1.659.354,74
Acdans prépies -149.025,71 -149.025,74
Altres reserves 15.921.017,04 1.088453,18 190.732,07 17.200.202,31
Berdfid 2.381.645,19 -2.381.645,18 2.993.604,84 2.993.604,84
Dividendoa conpte -326.686,89 326.686,88 -326.686,88 -326.686,89
Tatal petrimoni net de
Sa.Domirert 27.934.041,51 966.505,12 2.993.604,84 -326.686,88 245.332,07 0,00 0,04 29.879.786,42
Patrimoni Net dels acdionisnes
minaritaris 197.128 53 96.907,06 -883,81 0,00 437.791,8 730.943,59

TOTAL PATRIVIONI NET 28.131.170,04 -869.598,06 2.992.721,03 -326.686,88 245.332,07 0,00 437.791,81 30.610.730,01

Altes/ beixes de Altres pagem a
GONCEPTE Saldoa1/1/2004 NIF| Distribudoderesutats — Resultat del' exercici Dividendaconpte sodetats aodonistes  Traspes ertrereserved  Saldoa 31/12/2004

Caiitd sodd 7.551.492,89 7.551.492,89
Rimadenissio 896.244,29 896.244,29
Reservalegd 1.645.264,01 14.090,75 1.659.354,79
Reservaderevdaritzadé 009
Acdars propies -134.935,07 -14.090,75 -149.025,77
Altres reserves 14.756.774,72 1.164.242,34 15.921.017,09
Bardfid 2095.378,39 -2.095.378,39 2.381.645,18 2.331.645,19
Dividendoa conpte -326.686,89 326.686,88 -326.686,88 -326.686,89
Totd petrimoni et de
St Donirent 26.483.532,38 590.358,42 2.381.645,18 -326.686,88 0,00 <14.090,75 0,00 27.934.041,51
Patrinoni Net ddls acdianisnes
minaritaris 209.895,59 84.140,01 496.907,06 197.12853

TOTAL PATRIVIONI NET 26.693.427,99 506.218,41 2.284.738,12 -326.686,88 0,00 <14.090,75 0,00 28.131.170,04
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Capital social

El capital social de Companyia d’Aigles de Sabadell, SA, a 31 de desembre del 2005, esta
representat per 628.244 accions, amb un valor nominal de 12,02 euros cadascuna, que es
troben totalment subscrites i desemborsades.

La distribuci6 és la seguent:

Classe Accions Euros % capital
A 125.649 1.510.300,98 20,00
B 502.595 6.041.191,90 80,00

628.244 7.551.492,88 100,00

Les de classe A estan representades per anotacions en compte i sén propietat de
I’Ajuntament de Sabadell.

Les de classe B estan representades per anotacions en compte i son propietat d’accionistes
privats. Totes les accions cotitzen al primer mercat de la Borsa de Valors de Barcelona. La
cotitzacié mitjana ponderada registrada al quart trimestre del 2005 ha estat de 28,85 euros.

A 31 de desembre del 2005, els accionistes de la Companyia amb participacioé directa igual o
superior al 10% del capital son els seglents:

Ajuntament de Sabadell 20,00 % Classe A

Ajuntament de Sabadell 3,64 %  Classe B

Total 23,64 %

Les accions de la classe A estan subscrites per I’Ajuntament de Sabadell i li confereixen els
drets politics seguents:

1. La qualitat d’accionista.
2. Un vot per cada accid, a les juntes generals de la societat.

3. La representacié municipal en el Consell d’Administracié per cinc consellers designats i
substituits per la corporacid municipal, un dels quals ha de ser l'alcalde, que n’és el
vicepresident primer.

Ala Junta del 13 de juny del 2005, s'ha renovat I'autoritzacio al Consell d’Administracio per a
I'adquisicid derivativa d’accions propies (classe B), dins dels limits i amb els requisits
previstos a la Llei de societats andnimes i a la resta de disposicions aplicables. L’adquisicio
haura de realitzar-se per compravenda o permuta, i podra fer-se en una o diverses vegades
fins al limit maxim que estableix la normativa vigent. El preu d’adquisicio sera el valor mitja
ponderat de la cotitzacio a borsa durant els sis darrers mesos amb un marge de més/menys
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el 10%.

A 31 de desembre del 2005, I'adquisicié d’accions propies dins dels limits legals i establerts
per la Junta General és de 149.025,77 euros, havent-se constituit la corresponent reserva
per accions propies pel mateix import. Aquesta xifra correspon a 5.891 accions, que
representen un 0,94% del capital social.

Prima d'emissio

El saldo d’aquest compte s’ha originat amb I'augment del capital social que es va fer I'any
1995, amb una prima d’emissié de 15,03 euros per accio.

El text refds de la Llei de societats andnimes permet expressament la utilitzacié del saldo de
la prima d’emissioé per ampliar el capital i no estableix cap restriccio especifica pel que faala
disponibilitat de I'esmentat saldo.

Reserves

D’acord amb el text refos de la Llei de societats anonimes, s’ha de destinar una xifra igual al
10% del benefici de I'exercici a reserva legal fins que aquesta reserva arribi, almenys, al 20%
del capital social. La reserva legal es podra utilitzar per augmentar el capital en la part del
seu saldo que excedeixi del 10% del capital ja augmentat. Excepte per a la finalitat
esmentada anteriorment, i mentre no se superi el 20% del capital social, aquesta reserva es
podra destinar a compensar pérdues, sempre que no hi hagi altres reserves disponibles
suficients per a aquest fi.

RIBATALLADA, SA es va acollir, 'exercici del 1996, a I'actualitzacié de balangos segons el
Reial decret llei 7/1996, de 7 de juny. L’increment del compte anomenat “Reserva de
revaloracié” pel Reial decret llei 7/1996 ascendeix a 244.557,80 euros, minorat pel gravamen
unic del 3% (7.336,75 euros) que es va liquidar conjuntament amb I'impost sobre societats de
I'exercici 1996. L'import d’aquesta revaloracié esta inclds en el capitol “Reserva en societats
consolidables” dels balancos consolidats.

El saldo del compte sera indisponible fins que sigui comprovat i acceptat per I’Administracio
tributaria o transcorri un termini de 3 anys comptats des de la data de tancament del balang
actualitzat, aixo és, 31 de desembre del 1996. No obstant aix0, la part del saldo corresponent
a les péerdues hagudes en la transmissié d’elements patrimonials actualitzats si que sera
disponible.

Transcorregut el periode de comprovacio fixat o un cop efectuada aquesta comprovacio, el
saldo del compte podra destinar-se a compensar pérdues, ampliar el capital social o bé a
reserves de lliure disposicid, un cop transcorreguts deu anys comptats a partir de la data del
balan¢ d’actualitzacio, i sempre que els elements patrimonials hagin estat amortitzats
comptablement o hagin estat transmesos o donats de baixa de comptabilitat.

Distribucio de Resultats

Les propostes individuals de distribucié de resultats de I'exercici 2005 i 2004 que presentaran
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els consells d’administracié de cadascuna de les societats que consoliden per integracio
global i proporcional, a les seves respectives juntes generals d’accionistes, sén les seguents:

BENEFICI
NET
EXERCIC )
SOCIETATS | 2005 DISTRIBICIO DE RESULTATS
RESERV COMP. COMP.
BASE DE A RESERVES PERD. BENEFICI  RESULT. NEGATIUS
REPARTIM Exer,
ENT LEGAL DIVIDEND  EXER. ANT. FUTURS EXER. ANTERIORS
COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL,SA 1.245.372 0 407.609 837.7 0 0
19.02 63
RIBATALLADA,SA Unipersonal 1.599.106 8 1.580.0 0 0 0
CASSA AIGUES | DEPURACIO, SL 15.60 n
Unipersonal Y 170525 3 14490 0 140431 O
FUNDAGCIO PRIVADA CASSA 26.477 0 26.477
AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA, SL -8.256 0 -5.081 0 0 -3.175
SRl AT T 5056 0 8578 0 0 54m 5
SERVEDARSL Unipersonal -52.264 0 84.582 0 -136.846
SOCADE INFORMATICA, SL Unipersonal 12.352 0 352 12.00 0 0
AIGUES DEL PENEDES,SL Unipersonal 307 0 0 0 307 0
?SISMASSA APROFITAMENT ENERGETIC -36.977 0 430 0 0 137.406
MOLINS ENERGIA,SL -18.542 0 -5.548 0 0 -12.993
BENEFICI
NET
EXERCIC )
SOCIETATS | 2004 DISTRIBICIO DE RESULTATS
RESERV COMP.
BASE DE A RESERVES PERD. RESULT. NEGATIUS
REPARTIM
ENT LEGAL DIVIDENS  EXER. ANT. EXER. ANTERIORS
COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL,SA 1.507.697 0 630.040 877.6 0 0
43.66 57
RIBATALLADA SA Unipersonal 844.414 8 800.746 0 0 0
Uniporsonal o URACIO S5 63.050| 0 16.367 0 46.683 0
ERIGIENT A o MENT TERMIC -220.218 0 -3.020 0 0 -217.198
SERVEDAR,SL Unipersonal 136.412 0 15952 1204 0 0
SOCADE INFORMATICA,SL Unipersonal 30.231 0 10.231 20.60 0 0
AIGUES DEL PENEDES,SL Unipersonal 1.121 0 0 0 1.121 0
’BSIE)LTASSA APROFITAMENT ENERGETIC -14.185 0 2379 0 0 16.564
MOLINS ENERGIA,SL -9.672 0 2.502 0 0 -12.174
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Dividend a compte

El Consell d’Administracié de COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA, en la reunio del
29 de novembre de 2005, va acordar el pagament a compte del Dividend de I'Exercici 2005,
de 0,52 euros (cinquanta dos céntims d’euros), que correspon a un 4,326% sobre el valor
nominal d’aquesta. Pagament que representa una quantitat total de 326.686,88 euros (tres-
cents vint-i-sis mil sis-cents vuitanta-sis euros amb vuitanta-vuit céntims). Aquesta pagament
es fara efectiu als accionistes el dia 10 de gener de 2006.

L'estat comptable provisional a 29 de novembre del 2005, formulat d'acord amb l'article 216
del text refés de la Llei de societats anonimes, posa de manifest I'existéncia de liquiditat
suficient per a la distribucié de la referida quantitat a compte. Va ser el segient:

Euros
Resultat a 31 d’'octubre del
2005, abans d'impostos 1.785.002,13
Total del resultat disponible 1.785.002,13
Menys:
- Provisio per a I'impost sobre
societats (629.254,02)
- Dotacié a la reserva legal 0,00
Benefici disponible 1.155.748,11
La situacié del disponible a
31 d’octubre del 2005 era la
seguent:
Caixa i bancs 1.184.840,00
Disponible a 31-10-2005 1.184.840,00

En una avaluaci6 del net patrimonial consolidat de les companyies a 31 de desembre del
2005, caldria deduir-ne l'import de 326.686,88 euros, quantitat acordada a compte del
dividend.

Accions propies

Ala Junta de 13 de juny de 2005, es va renovar 'autoritzacié al consell d’Administracio per a
I'adquisicio derivativa d’accions propies (classe B), dins dels limits i amb els requisits
previstos en la Llei de Societats Anonimes i resta de disposicions aplicables. L’adquisicio
haura de realitzar-se per compra-venda o permuta, i podra realitzar-se en una o varies
vegades fins al limit maxim que estableix la normativa vigent. El preu d’adquisicié sera el
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valor mig ponderat de la cotitzacié en Borsa durant els sis darrers mesos amb un marge de

més-meys del 10%

A 31 de desembre de 2005 I'adquisicio d’accions propies dins dels limits legals i establerts
per la Junta General és de 149.025,77 euros , havent-se constituit la corresponent reserva
per accions propies pel mateix import. Aquesta xifra correspon a 5.891 accions que

representa un 0,91% del capital social.

La valoracié de les accions propies de COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA s’ha

efectuat a preu d’adquisicio.

Patrimoni net: D’accionistes minoritaris

A continuacioé s’expliquen les principals variacions d’aquest epigraf com consequéncia

d’operacions realitzades en 2005 i 2004.

SABADELL TRACTAMENT TERMIC EFICIENT,
SA

SERVEDAR, SL Unipersonal

BIOMASSA APROFITAMENT ENERGETIC, SL
Unipersonal

MOLINS ENERGIA, SL

AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA, SL

TOTAL

SALDO VARIACIONS SALDO

31/12/2004 31/12/2005
86.404,83 -1.785,17 84.619,66
-105,61 105,61 0,00
28.031,17| -28.031,17 0,00
82.798,14 -4.769,87 78.028,27
0,00| 568.295,66 568.295,66
197.128,53 | 533.815,06 730.943,59
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14. Ingressos diferits

El moviment a nivell consolidat a 31 de desembre del 2005 i el 2004 per subvencions i per

ingressos diferits per actius cedits en Us ha estat el seguent:

Euros
Subvencions i
Ingressos
diferits Altres TOTAL
Saldo inicial 01/01/2004 3.003.795,71 3.003.795,71
Increments 260.280,76 27.187,67 287.468,43
Disminucions -29.903,50 -29.903,50
Imputacié a resultats -156.495,40 -156.495,40
Saldo a 31/12/2004: 3.077.677,57 27.187,67 3.104.865,24
Increments 937.163,25 16.282,00 953.445,25
Disminucions -89.440,60| -15.643,56 -105.084,16
Imputacié a resultats -189.192,55 -189.192,55
Saldo a 31/12/2005 3.736.207,67 27.826,11 3.764.033,78
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15. Provisions a llarg termini

El desglossament d’aquest epigraf en el Balang de Situacié Consolidat a 31 de desembre de
2005 i 2004 és el seguent:

SALDO SALDO
CONCEPTE 31/12/2005 31/12/2004
Fons de Reversid 5.354.664,94 5.044.500,65
Altres Provisions 494 157,37 103.355,24
5.848.822,31 5.147.855,89

Reversio de I'immobilitzat

D’acord amb les bases d’explotacié de Companyia d’Aiguiies de Sabadell, SA, quan expiri el
periode de concessio6 (I'1 d’agost del 2048) revertiran a I’Ajuntament, de forma immediata i
gratuita i de ple dret, totes les instal-lacions de conduccié d’aigua, concessions, xarxa de
distribucio interior, dipdsits, estacions d’elevacié o repartiment i altres elements de la
Companyia relatius a la prestacié del servei de proveiment d’aigua a la ciutat de Sabadell,
tant els que es van aportar en el moment en qué fou constituida i encara subsisteixin com els
constituits o instal-lats en anys successius.

De conformitat amb l'article 31 dels estatuts socials i 'onzena base d’explotacié de
Companyia d’Aigles de Sabadell, SA, i I'article 60 del Reglament de I'impost sobre societats,
la Companyia dota anualment a un fons de reversio (vegeu Nota 13.b) un import calculat de
forma lineal, de manera que, quan es faci efectiva I'any 2048 la reversié dels béns de
limmobilitzat material i dels drets i concessions de I'immobilitzat immaterial afectes a
I'explotacié del servei de proveiment d’aigua potable en el terme municipal de Sabadell, sigui
possible de recuperar-los de forma plena sense cap perdua per als accionistes privats.

Aixd no obstant, 'article 35 dels estatuts socials i 'onzena base d’explotacié especifiquen
que per a la reversié de totes les instal-lacions i elements que representin per a la
Companyia inversio del capital propi o de tercers, mitjangant crédit, en els darrers vint-i-cinc
anys anteriors a la finalitzacio de les seves activitats, caldra I'acord previ a la inversio entre
Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA i el municipi, en el qual es fixaran les escales
d’amortitzacié i el valor de rescat o de reversio a I'’Ajuntament.

Pagina 40 de 79



GRUP COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL, SA Comptes anuals i Informe de Gesti6 de I’Exercici
2005

La formula per al calcul de la dotacié anual al fons de reversio és la seglent:

(+) Valor brut dels actius substituibles abans d’amortitzacions econdmiques
(+) Valor brut dels actius no substituibles abans d’amortitzacions econdmiques

(=) Fons d’amortitzacié econdmica dels actius no substituibles, acumulat fins a
I’exercici actual, és a dir, incloent-hi la dotacié del mateix exercici

(=) Fons de reversio acumulat fins a I'exercici precedent

(=) Valor tedric comptable de les accions classe A, o valor nominal de les dites
accions si fos superior

Nombre d’anys que resten en cada moment fins al termini de la societat
(reversio)

S’entén per actius substituibles els béns subjectes al régim de reversio a I'Ajuntament, la vida
util estimada dels quals sigui, en el moment de la seva adquisicio, inferior al periode que resti
fins al terme de la Companyia.

S’entén per actius no substituibles els béns subjectes al regim de reversioé a I’Ajuntament, la
vida util estimada dels quals sigui, en el moment de la seva adquisicio, igual o superior al
periode que resti fins al terme de la Companyia.

Aquest fons de reversio es materialitza en accions de Ribatallada, SA Unipersonal.

El fons de reversio va ser actualitzat a 'empara de I'actualitzacié de valors de la Llei de
pressupostos del 1983 (RD 382/84).

Per a la resta de municipis, no es dota cap fons de reversio, atés que, en cas que hi hagi
immobilitzat material pendent d’amortitzar en el moment de formalitzar alguna concessio,
I'ajuntament en questio se’n fara carrec.

Molins Energia, SL dota un fons de reversiéo d’acord amb la férmula seglent: valor net
comptable de la societat, multiplicat per 0,55, menys el fons de reversié ja constituit per la
societat, dividit entre les anualitats que resten per al terme de la societat:

Valor net comptable x 55% participacié — Fons reversié dotat
Anys que resten de concessio

Sabadell Tractament Térmic Eficient, SA ha dotat per en I'exercici 2005 un fons de reversio
de manera que el seu import sigui igual al valor net comptable de I'actiu a cedir en el moment
de la reversio, incloent-hi, en tot cas, I'import de les reparacions exigides pel lliurament dels
actius revertibles, ja que han d’ésser lliurats en perfectes condicions d’'Us, capacitat i
funcionament, d’acord amb la férmula seguent:
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Valor net comptable de I'actiu a lliurar en el moment de la reversid
Anys que resten de concessio

El moviment d’aquest fons durant els exercicis 2005 i 2004, un cop consolidats els comptes,
ha estat el seglent:

2005 2004

Dotacions anuals acumulades

(exercicis 1951 a 2003) 4.550.305,18 4.384.835,84
Actualitzacio Llei de pressupostos 1983 187.768,26 187.768,26
Dotacid exercici 2004 306.427,21 165.469,34
Saldo a 31 de desembre del 2004 5.044.500,65 4.738.073,44
Dotacio exercici 2005 310.164,29 306.427,21
Saldo a 31 de desembre del 2005 5.354.664,94 5.044.500,65

El fons de reversié de Companyia d’Aigues de Sabadell, SA es materialitza en les accions de
Ribatallada, SA Unipersonal (vegeu Nota 1.b). Durant I'exercici del 2005 s'han materialitzat
els 197.430,13 euros de l'exercici 2004. En l'exercici 2004 es van materialitzar els
161.502,66 de la dotacio de I'exercici 2003.

La societat Molins Energia, SL ha dotat també un fons de reversi6 en el'exercici 2004 de
2.135,35 euros i pel 2005 ha estat I'import de 1.989,84 euros, d’acord amb la formula
segulent: el valor net comptable de la societat, multiplicat per 0,55, menys el fons de reversio
ja constituit, dividit entre les anualitats que resten per al terme de la societat.

La societat Sabadell Tractament Térmic Eficient, SA ha dotat en I'exercici 2005 I'import de
106.861,73 euros, un fons de reversié de manera que el seu import sigui igual al valor net
comptable de I'actiu a cedir en el moment de la reversid, incloent-hi, en tot cas, I'import de les
reparacions exigides pel lliurament dels actius revertibles, ja que han d’ésser lliurats en
perfectes condicions d’us, capacitat i funcionament.

Altres provisions

Els administradors de COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA consideren que les
provisions registrades en el Balang de Situacié Consolidat adjunt cobreixen adequadament
els riscos per els litigis, arbitratges i demés operacions descrites en aquesta Nota, pel que no
esperen que dels mateixos es desprenguin passius addicionals als registrats.
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16. Deute financer amb entitats de credit
El detall del Deute financer a curt i llarg a 31 de desembre de 2005 i 2004 és el seglent:

euros
CONCEPTE 31/12/2005 31/12/2004
Curt Curt Llarg
Termini | Llarg termini [ Termini termini

Participacions preferents (1)
Obligacions i altres valors
negociables

3.433.201,| 17.622.256,| 4.833.572,| 13.272.666,
Deutes amb entitats de credit 25 40 36 06
Altres deutes financers

3.433.201, | 17.622.256, | 4.833.572,(13.272.666,
TOTAL DEUTE FINANCER 25 40 36 06

La composicié d’aquest epigraf pel que fa al consolidati amb data 31 de desembre del 2005 i
el 2004, els venciments dels cinc exercicis posteriors son els seglients:

Saldo al Saldo al
31/12/2005 31/12/2004

Any 2006 0,00 1.709.911,05
Any 2007 2.137.198,29 1.595.121,75
Any 2008 2.167.250,06 1.621.088,10
Any 2009 2.198.182,76 1.647.833,19
Any 2010 2.187.205,78

Resta exercicis 8.932.419,51 6.698.711,97
TOTAL 17.622.256,40 13.272.666,06

Del total de deutes amb entitats de crédit quant a consolidat, correspon a deutes amb
garantia real hipotecaria un import total de 4,2 milions d’euros.

El tipus d’interés de totes les operacions és el de I'euribor a diferents terminis més un
diferencial. La mitjana ponderada d’aquest diferencial sobre I'euribor pel que fa al consolidat
per les empreses del Grup i associades és de 0,74 punts.

El Grup disposa, a 31 de desembre del 2005, d’'un conjunt de linies d’operacions financeres
per un limit total consolidat de 2,45 milions d’euros, de les quals figura registrada una
disposicié de 0,92 milions d’euros.

També disposa de polisses de crédit concedides a empreses i diferents UTE del Grup, amb
un limit maxim de 4,20 milions d’euros. A 31 de desembre del 2005, figura comptabilitzat a
tot el Grup un import de 0,56 milions d’euros.
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No hi ha cap societat del Grup CASSA que disposi d’obligacions, ni de bons en circulacio, ni
de deutes en moneda estrangera.

Altres deutes no comercials

Dins I'epigraf de Creditors Comercial i altres comptes a pagar a curt termini existeixen altres
deutes no comercials amb el seglent detall:

SALDO SALDO
CONCEPTE 31/12/2005 31/12/2004
Administracions publiques 3.938.685,92 4.338.622,28
Altres deutes 1.679.929,92 1.691.307,28
Remuneracions pendents 360.896,51 447.571,87
Fiances i diposits rebuts 127.485,56 128.458,20
6.106.997,91 6.605.959,63

Dins de I'epigraf d’administracions publiques, una partida molt important correspon a la
Generalitat de Catalunya, pels conceptes d’increment de la tarifa de sanejament, canon
d’infraestructura hidraulica i canon d’aigua.

Aixi mateix, I'apartat d’altres deutes inclou com a partides més importants la partida de
proveidors per immobilitzat a curt termini (764.710,50 euros), la d’entitats publiques
creditores per conceptes no fiscals (268.175,89 euros) i I'import de 326.664,94 euros pel
dividend a compte de I'exercici.

17. Politica de gestio de riscos
El Grup esta exposat a determinats riscos que gestiona mitjangant la seva identificacid,
medicio, limitacio de la concentracid i supervisio.

En quan als de Responsabilitat Civil i responsabilitat dels administradors i alta direcci6 estan
contractades diferents polisses d’asseguranga. Pel que fa a riscos de tipus d’interés, s’han
contractat amb les entitats financeres diferents cobertures de tipus d’interés.

Els administradors de les societats consideren que les provisions registrades cobreixen
adequadament els riscos, arbitratges i demes operacions de les societats i no s’espera que
dels mateixos es desprenguin passius addicionals als que hi ha registrats.
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18. Situacio fiscal

A continuacié es presenta la conciliacio entre I'impost sobre beneficis que resultaria d’aplicar
el tipus impositiu general vigent en Espanya als “Resultats abans d’'impostos i la despesa
registrada per I'esmentat impost en el Compte de Resultats Consolidat i la conciliacié
d’aquest amb la quota liquida de I'impost sobre societat corresponen als exercicis 2005 i
2004:

La societat dominant i les societats dependents no formen grup a efectes fiscals. Per tant,
cada societat tributa individualment.

L’impost sobre societats es calcula a partir del resultat econdmic o comptable de cadascuna
de les societats, obtingut per I'aplicacio de principis de comptabilitat generalment acceptats,
que no necessariament ha de coincidir amb el resultat fiscal, entenent aquest resultat com a
base imposable de I'impost.

La conciliacié del resultat comptable agregat de Companyia d’Aigies de Sabadell, SA;
Ribatallada, SA Unipersonal; CASSA Aigues i Depuracié, SL Unipersonal; Sabadell
Tractament Térmic Eficient, SA; Servedar, SL Unipersonal; Socade Informatica, SL
Unipersonal; Aigles del Penedés, SL Unipersonal; Biomassa Aprofitament Energeétic, SL
Unipersonal, Molins Energia, SL i Aguas de Costa de Antigua, SL dels exercicis 2005 i 2004,
amb la base imposable agregada de I'impost sobre societats, és com segueix:

EXERCICI 2005 Augmen | Disminucié Import
RESULTAT ABANS t 4.516.696,76
D'IMPOSTOS
DIFERENCIES 2.041,31 0,00 2.041,31
PERMANENTS 2.100.059,9
DIFERENCIES 104.453, 2 -1.995.606,87
TEMPORARIES 05
Base imposable 2.523.131,20
EXERCICI 2004 Augmen ' Disminucié Import

t
RESULTAT ABANS 3.321.374,06
D'IMPOSTOS
DIFERENCIES 46.017,5 -84.228,17 -38.210,66
BHRIRANENTS 59.178,2  603.200,70 662.379,48
TEMPORARIES 8
Base imposable 3.945.542,89
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La legislacio en vigor relativa a 'impost sobre societats estableix diversos incentius fiscals
amb I'objecte de fomentar les noves inversions.

Les societats s’han acollit als beneficis fiscals previstos en 'esmentada legislacio, i han
deduit de la quota de I'impost sobre societats dels exercicis 2005 i 2004 les quantitats de
41.587,28 euros i 217.570,41 euros, respectivament.

A 31 de desembre del 2005 i del 2004, els balangos de situacid adjunts reflecteixen en
I'apartat d’'impostos anticipats, fonamentalment, la part de les dotacions al fons de pensions,
que havent estat considerats com a despeses no deduibles serviran per cobrir les
prestacions al personal jubilat durant els propers anys. També forma part de les diferéncies
temporals I'excés de dotacio fiscal per 'amortitzacié de I'immobilitzat, acollit a diferents
normes d’incentius fiscals.

Les societats del Grup CASSA tenen pendents d’inspeccié els exercicis 2002 a 2005 per a
tots els impostos que els son aplicables. No s’espera que s’acreditin passius addicionals de
consideracié com a consequéncia d’'una eventual inspeccio.

Fins al 31 de desembre del 2005, les societats del Grup han activat credits fiscals per bases
imposables negatives, per un import de 201.065,50 euros, atés que es preveuen resultats
positius en els propers exercicis que permetran compensar aquestes bases.

La situacié a 31 de desembre del 2005 dels crédits fiscals és de 599.508,68 euros.

Els origens dels impostos diferits registrats en ambdds exercicis son:

TOTALS 2005 TOTALS 2004
Impostos anticipats sobre Beneficis 265.348,36 232.851,70
Impostos anticipats Provisions Pensions 114.354,15 105.494,64
Cred. Pérdues compens. Exercici 201.088,39 235.551,93
Total impost sobre Beneficis anticipats 580.790,90 573.898,27
Impost diferit Llei 2/85 -4.832,06 -4.832,06
Impost diferit [+D 19,57 19,57
Impost real D. LL. 3/93 -84.996,81 -92.864,91
Impost diferit reinv. Beneficis Extraordinaris -127.635,46 -146.077,28
Impost sobre Beneficis diferits -4.201.305,31 -3.411.483,02
Total impost sobre Beneficis diferits -4.418.750,07 -3.655.237,70
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19. Ingressos

Els ingressos es comptabilitzen en el moment en qué sén meritats i no quan es produeix el
corrent monetari o financer que se’n deriva.

De totes maneres, seguint el principi de prudéncia, solament es comptabilitzen els beneficis
realitzats al tancament d’exercici, i els riscos i les pérdues previsibles, quan siguin eventuals,
es comptabilitzen tan bon punt s’han conegut.

Vendes

Les societats segueixen el criteri de registrar com a vendes de I'exercici el total dels
subministraments llegits durant aquest periode, encara que en resti una part pendent de
facturar. Les lectures es fan cada dia d’acord amb uns torns establerts. Generalment,
aquestes lectures s’efectuen a cada abonat amb una periodicitat trimestral. A 31 de
desembre del 2005 i del 2004 el volum d’aigua pendent de lectura ha estat periodificat dins
dels ingressos en aquesta data.

INGRESSOS 2005 2004

Vendes 20.744.999,83 18.707.619,80
Venda d' Aigua 18.146.806,83 16.928.662,41
Venda d' Energia 2.581.869,16 1.755.443,41
Vendes de Productes Comercials 16.323,84 23.513,98
Ingressos per Arrendaments 448.324,71 254.900,63
Prestacio de Serveis 7.605.635,89 8.872.856,40
Instal-lacions i Connexions 1.531.435,92 1.373.482,00
Ingressos per treballs 827.153,06 1.958.362,23
Ingressos per depuradores i serveis 5.247.046,91 5.541.012,17
Total Net Xifra de Negocis 28.798.960,43 27.835.376,83
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Altres ingressos d’explotacio

El detall d’altres ingressos d’explotacié corresponent als exercicis 2005 i 2004 és el segient:

’ SALDO SALDO
ALTRES INGRESSOS D'EXPLOTACIO 31/12/2005 31/12/2004
Ingressos accessoris i altres de 394.570,31 391.457,99
sepesoisast 239.947,05 245.857,93
Excés de provisio per a riscos i 8.288,84 2.575,34
fiRfee8es de gestid corrent 914.626,82 1.462.824,09
1.557.433,02 2.102.715,35

20. Resultat financer net

El desglos de I'epigraf “Resultat financer” del compte de Pérdues i Guanys Consolidat adjunt

és el seguent:

RESULTAT FINANCER NET 2005 2004
Ingressos Financers 2.218.190,89 672.390,60
Despeses Financeres: 399.614,65 514.512,49
Deute 415.154,36 315.376,27
Resultats negatius financers 0,00 54.772,39
Deteriorament -15.539,71 144.363,83
Resultat Financer Net 1.818.576,24 157.878,11
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Resultat en vendes d’actius

El desglos de I'epigraf “Resultat en vendes d’actius” dels Compte de Pérdues i Guanys
Consolidat adjunt és el segtient:

RESULTATS EN VENDES D'ACTIUS 2005 2004
Venda d'immobilitzat 133.009,40 792.727,92
133.009,40 792.727,92
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21. Informacié per segments

Resultats Exercici 2005 per Segments de Geografia

CONSOLIDAT C. Catalunya C. Arago C. Canaries Cabo Verde | C. Valenciana TOTAL
ANY 2005

INGRESOS D'EXPLOTACIO 30.201.310,41 86.692,02 68.391,02 0,00 0,00 30.356.393,45
Import Net Xifra Negocis 28.690.727,15 85.162,24 23.071,04 28.798.960,43|
Altres ingressos d'Explotacio 1.510.583,26 1.529,78 45.319,98 1.557.433,02
DESPESES D'EXPLOTACIO 27.523.549,59 77.194,78 43.870,68 12.996,46 661,42 27.658.272,93|
Variacio d'existéncies Treballs en curs 191.102,20 -6.287,76 184.814,44
Proveiments 10.485.783,19 48.937,39 387,18 10.535.107,76
Personal 7.519.543,56 15.201,18 27.994,92 7.562.739,66
Dotacié d'Amortitzacié 2.397.307,00 1.241,66 7.586,80 2.406.135,46
Variacio en valoracié d'operac. de trafic 59.807,30 59.807,30
Altre despeses d'Explotacid 6.870.006,34 18.102,31 8.288,96 12.996,46 274,24 6.909.668,31
RESULTAT D'EXPLOTACIO 2.677.760,82 9.497,24 24.520,34 -12.996,46 -661,42 2.698.120,52
INGRESSOS FINANCERES 2.152.081,65 654,57 33.708,05 31.746,50 0,12 2.218.190,89]
DESPESES FINANCERES 411.510,25 1.261,04 -13.156,64 399.614,65)
RESULTAT FINANCER 1.740.571,40 -606,47 46.864,69 31.746,50 0,12 1.818.576,24
RESULTAT ACTIVITAT ORDINARIA 4.418.332,22 8.890,77 71.385,03 18.750,04 -661,30 4.516.696,76]
RESULTAT ABANS IMPOSTOS 4.418.332,22 8.890,77 71.385,03 18.750,04 -661,30 4.516.696,76'
IMPOST SOBRE SOCIETATS -1.501.498,08 -2.999,83 -24.085,98 4.385,03 223,13 -1 .523.975,73'
RESULTAT CONSOLIDAT DE L' EXERC 2.916.834,14 5.890,94 47.299,05 23.135,07 -438,17 2.992.721,03
RESULTAT DE L'EXERCICI DELS SOCI{ -883,81 -883,81

RESULTAT DE L' EXERCICI DE LA

SOCIETAT DOMINANT 2.917.717,95 5.890,94 47.299,05 23.135,07 -438,17 2.993.604,84
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Resultats Exercici 2004 per Segments de Geografia

CONSOLIDAT C. Catalunya C. Arago C. Canaries Cabo Verde | C. Valenciana TOTAL
ANY 2004

INGRESOS D'EXPLOTACIO 29.699.930,22 35.487,58 183.398,58 4.010,11 15.265,69 29.938.092,18
Import Net Xifra Negocis 27.763.557,74 35.340,45 17.202,84 4.010,11 15.265,69 27.835.376,83
Altres ingressos d'Explotacio 1.936.372,48 147,13 166.195,74 2.102.715,35
DESPESES D'EXPLOTACIO 26.611.934,48 19.363,95 119.575,50 5.933,73 17.788,56 26.774.596,22
Variacio d'existéncies Treballs en curs -78.850,26 -514,90 -79.365,16|
Proveiments 10.888.107,68 5.919,01 4.010,11 17.618,82 10.915.655,62
Personal 7.388.024,21 6.635,86 20.191,46 7.414.851,53|
Dotacié d'Amortitzacié 2.066.084,33 875,05 90.655,69 2.157.615,07
Variacio en valoracié d'operac. de trafic 116.523,72 116.523,72
Altre despeses d'Explotacio 6.232.044,80 6.448,93 8.728,35 1.923,62 169,74 6.249.315,44
RESULTAT D'EXPLOTACIO 3.087.995,74 16.123,63 63.823,08 -1.923,62 -2.522,87 3.163.495,96|
INGRESSOS FINANCERES 669.571,04 160,80 2.658,40 0,36 672.390,60
DESPESES FINANCERES 458.440,74 670,28 55.389,36 12,11 514.512,49|
RESULTAT FINANCER 211.130,30 -509,48 -52.730,96 0,00 -11,75 157.878,11
RESULTAT ACTIVITAT ORDINARIA 3.299.126,04 15.614,15 11.092,12 -1.923,62 -2.534,62 3.321.374,07
RESULTAT ABANS IMPOSTOS 3.299.126,04 15.614,15 11.092,12 -1.923,62 -2.534,62 3.321.374,07
IMPOST SOBRE SOCIETATS -1.029.692,09 -4.873,34 -3.461,97 600,38 791,08 -1.036.635,94
RESULTAT CONSOLIDAT DE L' EXERC] 2.269.433,95 10.740,81 7.630,15 -1.323,24 -1.743,54, 2.284.738,13]
RESULTAT DE L'EXERCICI DELS SOCI{ -96.907,06 -96.907,06

RESULTAT DE L' EXERCICI DE LA

SOCIETAT DOMINANT 2.366.341,01 10.740,81 7.630,15  -1.323,24 -1.743,54 2.381.645,19)
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Resultats Exercici 2005 per Segments d'Activitat

n Sanejament i ) ) )
CONSOLIDAT Venda d'Aigua Depuracié Obres i Serveis Energia TOTAL
ANY 2005

INGRESOS D'EXPLOTACIO 20.917.672,40 4.271.319,86 2.387.743,23 2.779.657,96 30.356.393,45|
Import Net Xifra Negocis 20.297.355,24 4.224.333,36 1.702.854,12 2.574.417,71 28.798.960,43|
Altres ingressos d'Explotacio 620.317,16 46.986,50 684.889,11 205.240,25 1.557.433,02,
DESPESES D'EXPLOTACIO 17.493.870,29 4.269.635,83 3.330.578,74 2.564.188,07 27.658.272,93
Variacio d'existéncies Treballs en curs 79.637,82 105.176,62 184.814,44
Proveiments 6.550.479,06 1.839.978,71 631.398,02 1.513.251,97 10.535.107,76
Personal 4.584.523,58 1.512.410,04 1.433.754,95 32.051,09 7.562.739,66|
Dotacié d'Amortitzacio 1.745.723,04 69.043,05 267.669,50 323.699,87 2.406.135,46
Variacio en valoracié d'operacions de trafic 48.395,22 317,08 9.487,68 1.607,32 59.807,30]
Altre despeses d'Explotacio 4.564.749,39 768.249,13 883.091,97 693.577,82 6.909.668,31
RESULTAT D'EXPLOTACIO 3.423.802,11 1.684,03 -942.835,51 215.469,89 2.698.120,52
INGRESSOS FINANCERES 169.018,30 -33.124,56 2.080.093,20 2.203,95 2.218.190,89
DESPESES FINANCERES 119.832,38 21.822,47 184.232,44 73.727,36 399.614,65
RESULTAT FINANCER 49.185,92 -54.947,03 1.895.860,76 -71.523,41 1.818.576,24
RESULTAT ACTIVITAT ORDINARIA 3.472.988,03 -53.263,00 953.025,25 143.946,48 4.516.696,76
RESULTAT ABANS IMPOSTOS 3.472.988,03 -53.263,00 953.025,25 143.946,48 4.516.696,76
IMPOST SOBRE SOCIETATS -1.171.818,64 17.971,43 -321.559,63 -48.568,89 -1.523.975,73
RTAT. CONSOLIDAT DE L' EXERCICI 2.301.169,39 -35.291,57 631.465,62 95.377,59 2.992.721,03
RESULTAT DE L'EXERCICI DELS SOCIS MINOR} 9.482,13 -279,43 -10.086,51 -883,81

RESULTAT DE L' EXERCICI DE LA SOCIETAT

DOMINANT 2.291.687,26 -35.012,14 631.465,62 105.464,10 2.993.604,84
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CONSOLIDAT
ANY

INGRESOS D'EXPLOTACIO
Import Net Xifra Negocis

Altres ingressos d'Explotacio

DESPESES D'EXPLOTACIO

Variaci6 d'existéncies Treballs en curs
Proveiments

Personal

Dotaci6 d'Amortitzacio

Variacio en valoracié d'operacions de trafic
Altre despeses d'Explotacio

RESULTAT D'EXPLOTACIO
INGRESSOS FINANCERES
DESPESES FINANCERES

RESULTAT FINANCER
RESULTAT ACTIVITAT ORDINARIA

RESULTAT ABANS IMPOSTOS

IMPOST SOBRE SOCIETATS
RTAT. CONSOLIDAT DE L' EXERCICI

RESULTAT DE L'EXERCICI DELS SOCIS MINOR
RESULTAT DE L' EXERCICI DE LA SOCIETAT

DOMINANT

Resultats Exercici 2004 per Segments d'Activitat

. Sanejament i . . .
Venda d'Aigua .. | Obres i Serveis Energia
9 Depuracio 9 TOTAL
2004

19.493.942,94 4.704.652,71 3.856.215,35 1.883.281,18 29.938.092,18|
18.748.999,64 4.698.113,93 2.577.913,66 1.810.349,60 27.835.376,83|
744.943,30 6.538,78 1.278.301,69 72.931,58 2.102.715,35
16.388.617,94 5.048.253,99 3.791.310,65 1.546.413,64 26.774.596,22,
-21.230,76 -58.134,40 -79.365,16

6.615.171,83 2.313.098,97 1.027.515,92 959.868,90 10.915.655,62
4.138.655,23 1.609.452,63 1.644.858,65 21.885,02 7.414.851,53
1.558.363,55 100.333,68 238.032,36 260.885,48 2.157.615,07
104.282,59 11.573,02 668,11 116.523,72
3.972.144,74 1.046.599,47 927.465,10 303.106,13 6.249.315,44
3.105.325,00 -343.601,28 64.904,70 336.867,54 3.163.495,96
74.951,54 -31.437,65 628.683,39 193,32 672.390,60
121.211,31 44.814,14 292.481,00 56.006,04 514.512,49
-46.259,77 -76.251,79 336.202,39 -55.812,72 157.878,11
3.059.065,23 -419.853,07 401.107,09 281.054,82 3.321.374,07
3.059.065,23| -419.853,07| 401.107,09 281.054,82 3.321.374,07
-954.766,58| 131.040,58] -125.189,76 -87.720,18 -1.036.635,94
2.104.298,65 -288.812,49 275.917,33 193.334,64 2.284.738,13
ITARIS -11.609,64 -85.297,42 -96.907,06
2.104.298,65 -277.202,85 275.917,33 278.632,06 2.381.645,19
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Balang Bxercici 2005 per Segments de Geografia
CONSCLDAT C Cdduya C Aap C Caaies Cao\erde C \Vdendama TOTAL
ANY 2005

ACTIUIMMCBILITZAT 50.170.017,81 0,00 2.734.661,19) 990.106,19) 0,00 53.894.785,19
Inrroilitzat Meterid 19.458.566,04 19.458.566,04
Imobles d Inversi 15.140.858,33 15.140.858,33
AdtiuIntangidle 11.587.718,35, 11.587.718,35
Fons de Gomerg 1.297,82 1.645.745,62) 1.647.043.44
Inversions conptabilitzades per € Métode de 0,00,
Participacid 1.500,00 1.088.915,57| 990.106,19 2.080.521,76
Inversions Firenceres a Llarg Temini 3.399.286,37 3.399.286,37
Impostos Diferits 580.790,90 580.790,90
ACTIU CIRCULANT 24.198.135,50 79.911,50 86.789,28 300.600,45 1.542,61 24.666.979,34]
Bdsténdies 1.537.403,21 6.802,66 367,42 1.544.573,29
Deutors Gonercidls | altres conptes a oobrar 9.533.580,02 7310884 199.380,34 9.806.078,20
Inversions Firenceres a QLrt Teriri 1.856.620,83 99.999,90 1.956.620,73
Hectiui altres nitjans Equivalerts 11.203.008,15, 86.421,86 121,21 1.542,61 11.292.183,83
Altres actius 67.523,29 67.523,29)
TOTAL ACTIU 74.368.153,31 79.911,50 2.821.450,47| 1.290.706,64 1.542,61 78.561.764,53

PATRIMON NET | PASSIU 26.478.448,65, 28.509,07 2.811.595,45| 1.290.706,64 1.470,20 30.610.730,01
PASSIUA LLARGTERMIN 33.007.917,12 0,00 0,00 0,00 0,00 33.007.917,12
Ingresscs diferits 3.764.033,78 3.764.033,78]
Provisions a Llarg Termini 5.848.822,31 5.848.822,31
Devte Arenceraa Llarg Temini 17.622.256,40, 17.622.256,40,
Altres conptes a pagar a Llarg Termini 1.444.054,56| 1.444.054,56)
Impostos diferits 4.418.750,07| 4.418.750,07,
PASSIU A CURT THRMIN 14.791.787,54 51.402,43 9.855,02 0,00 724 14.853.117,40
Deute Firenceraa Qurt Teriri 3433201,25 3.433.201,25|
Qedtors Qals. i altres ctes. a pagar ourt tem 11.358.586,29) 51.402,43 9.855,02 7241 11.419.916,15
TOTAL PASSIU 74.368.153,31 79.911,50 2.821.450,47, 1.290.706,64 1.542,61 78.561.764,53,
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Balang Bxercici 2004 per Segments de Geografia
CONSCLDAT C Cdduya C Aap C Caaies Cao\erde C \Vdendama TOTAL
ANY 2004

ACTIUIMMCBILITZAT 47.975.644,33 0,00 722.443,01 272.553,72 0,00 48.970.641,06
Inrroilitzat Meterid 22.996.656,68 22.996.656,68
Imobles d Inversi 13.830.793,69) 13.830.793,69
AdtiuIntangidle 6.845.856,95 385,89 393,24 6.846.636,08
Fons de Gomerg -1.029,63 482.393,25 1.048,62 48241224
Inversions conptabilitzades per € Métode de 0,00
Participacid 1.500,00 239.663,87| 271.111,89) 512.275,73
Inversions Firenceres a Llarg Temini 3.727.968,37 3.727.968,37
Impostos Diferits 573.898,27| 573.898,27]
ACTIU QRCULANT 22.558.138,17 514,90 112594 153,62 14.009,99 22.573.942,62
Bdsténdes 1.459.405,93 514,90 1.459.920,83
Deutors Gonercidls | altres conptes a oobrar 10.494.646,27] 112594 153,62 6.312,79) 10.502.238,62
Inversions Firenceres a Qurt Termiri 230.022,89 230.022,89
Hectiui altres nitjans Equivalerts 10.295.916,88 7.697,20 10.303.614,08
Altres actius 78.146,20 78.146,20
TOTAL ACTIU 70.533.782,50 514,90 723.568,95 272.707,34 14.009,99 71.544.583,68

PATRIMON NET | PASSIU 27.132.343,96, 514,90 723.568,95| 272.707,34 2.034,89 28.131.170,04
PASSIUA LLARGTERMIN 26.564.072,65 0,00 0,00 0,00 0,00 26.564.072,65
Ingresscs diferits 3.104.865,24 3.104.865,24
Provisions a Llarg Termini 5.147.855,89 5.147.855,89)
Deute Firenceraa Llarg Temini 13.272.666,06, 13.272.666,06
Altres conptes a pagar a Llarg Termini 1.383.447,76) 1.383.447,76)
Impostos diferits 3.655.237,70 3.655.237,70
PASSIU A CURT THRMIN 16.837.365,89 0,00 0,00 0,00 11.975,10 16.849.340,99
Deute Firenceraa Qurt Teriri 4.833572,36) 4.833572,39)
Qedtors Qals. i altres ctes. a pagar ourt tem 12.003.793,53 11.975,10, 12.015.768,63
TOTAL PASSIU 70.533.782,50, 514,90 723.568,95| 272.707,34) 14.009,99 71.544.583,68

Pagina 56 de 79



GRUP COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL, SA Comptes anuals i Informe de Gestié de I’Exercici
2005

Pagina 57 de 79



GRUP COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL, SA Comptes anuals i Informe de Gestié de I’Exercici

2005

CONSQUDAT
ANY

ACTIUIMMCBILITZAT
Imobilitzat Materid
Imobles d Inversio
Actiu Intangble
Fons de Gorerg
Inversions conptehilitzades per d Métode de
Participacio
Inversions Financeres a Llarg Termrni
Impostos Diferits
ACTIU CRCULANT
Edstendes
Deutors Comerdidsii dtres conptes a cobrar
Inversions Financeres a Qurt Termini
Hectiui dtres mitjans Euivderts
Altres actius
TOTAL ACTIU
PATRIMON NET | PASSIU
PASSIUA LLARGTERMIN
Ingressos diferits
Rrovisions a Llarg Termini
Deute Finencera a Llarg Termrini
Altres conptes a pagar a Larg Termini
Inpostos diferits
PASSIU A CURT THRMIN
Deute Finenceraa Qurt Termini
Quedtors Qds. i dtres ctes. apagar cut tem

TOTAL PASSIU

Balang Exercici 2005 per Segments d Activitat

\Vendad Aigia m i Quesi Serveis Ererga TOTAL

2005
34.516.956,45| 546.847,73 15.799.417,73 3.031.563,28| 53.894.785,19
15.731.078,42 477.292,67| 421.716,88 2.828.478,07| 19.458.566,04
0,00 0,00] 15.140.858,33 0,00 15.140.858,33
11.510.034,13 48.261,27| 29.255,93 167,02 11.587.718,35
1.645.745,62 0,00} 0,00 1.297,82 1.647.043,44
0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
1.956.868,47| 5.552,99 118.100,30 0,00, 2.080.521,76
3.305.216,73 1.289,29 85.558,28 7.222,07 3.399.286,37
368.013,08 14.451,51 3.928,01 194.398,30 580.790,90|
8.901.898,17| 2.871.167,48, 11.841.772,58 1.052.141,11 24.666.979,34
1.211.610,46 177.860,79 153.033,73 2.068,31 1.544.573,29
5.305.548,24 2.373.484,55) 1.370.246,31 756.799,10 9.806.078,20
1.332.780,16) 13.072,30| 381.033,62 229.734,65 1.956.620,73
1.025.073,71 290.565,09 9.930.296,13 46.248,90| 11.292.183,83
26.885,60 16.184,75| 7.162,79 17.290,15| 67.523,29
43.418.854,62 3.418.015,21 27.641.190,31 4.083.704,39 78.561.764,53|
13.590.290,46| 163.578,01 16.279.559,65| 577.301,89 30.610.730,01
18.807.440,36 2.301.645,46] 9.346.999,68 2.641.831,62, 33.097.917,12
3.476.244,24, 0,00} 0,00 287.789,54| 3.764.033,78|
5.608.508,55 29.536,58] 0,00 210.777,18 5.848.822,31
9.364.546,34 1.122.502,49 5.012.748,92, 2.122.458,65] 17.622.256,40
234.815,58 1.120.317,64] 88.275,72 645,62 1.444.054,56)
123.325,65 29.288,75| 4.245.975,04 20.160,63 4.418.750,07|
11.021.123,80 952.791,74] 2.014.630,98| 864.570,88| 14.853.117,40
1.973.274,54] 572.245,27| 741.903,32 145.778,12 3.433.201,25]
9.047.849,26 380.546,47| 1.272.727 66 718.792,76) 11.419.916,15
43.418.854,62 3.418.015,21 27.641.190,31 4.083.704,39 78.561.764,53
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CONSQUDAT
ANY

ACTIUIMMCBILITZAT
Imobilitzat Materid
Imobles d Inversio
Actiu Intangble
Fons de Gorerg
Inversions conptehilitzades per d Métode de
Participacio
Inversions Financeres a Llarg Termrni
Impostos Diferits
ACTIU CRCULANT
Edstendes
Deutors Comerdidsii dtres conptes a cobrar
Inversions Financeres a Qurt Termini
Hectiui dtres mitjans Euivderts
Altres actius
TOTAL ACTIU
PATRIMON NET | PASSIU
PASSIUA LLARGTERMIN
Ingressos diferits
Rrovisions a Llarg Termini
Deute Finencera a Llarg Termrini
Altres conptes a pagar a Larg Termini
Inpostos diferits
PASSIU A CURT THRMIN
Deute Finenceraa Qurt Termini
Quedtors Qds. i dtres ctes. apagar cut tem

TOTAL PASSIU

Balang Exercici 2004 per Segnments d Activitat
\Vendad Aigia m i Quesi Serveis Ererga TOTAL
2004

31.030.179,06 902.896,26| 14.333.667,97| 2.703.897,78 48.970.641,06|
19.321.968,42 820.549,89 338.94547| 251519291 22.996.656,68|
0,00 0,00] 13.830.793,69 0,00, 13.830.793,69
6.788.801,00, 53.844,21 3.898,74 92,12 6.846.636,08
482412,24 0,00] 0,00 0,00, 482.412,24
0,00 0,00] 0,00 0,00, 0,00
388.612,37 3.124,88] 120.538,48 0,00 512.275,73]
3.687.264,58, 425,15 35.735,67| 5.393,27| 3.727.968,37|
361.120,45| 25.80242 3.755,92, 18321948 573.898,27|
8.254.193,24 2.696.275,32 11.054.060,32, 569.413,75 22,573.942,62
1.039.576,59 165.250,22| 253.616,52| 147751 1.459.920,83
5.995.294,02, 2.276.578,79 1.706.208,01 524.157,80] 10.502.238,62
163.765,30 42.290,15| 23.532,78 434,65 230.022,89
1.015.286,27 196.726,93 9.062.229,80, 20.371,08 10.303.614,08
40.271,06 15.429,23| 847320, 13.972,71 78.146,20
39.284.372,30 3.599.171,57 25.387.728,28 3.273.311,53 71.544.583,68
13.459.462,79 134.612,75) 13.778.496,87| 758.597,63 28.131.170,04|
15.009.755,53| 1.597.659,47| 8.280.932,49 1.675.725,16| 26.564.072,65
2.793.952,53 0,00 0,00 31091271 3.104.865,24|
5.016.393,65| 28.350,42 0,00] 103.111,82 5.147.855,89
6.345.077,49 1.356.490,57| 4.309.462,49 1.261.635,51 13.272.666,06
735.581,47 187.262,06 460.536,97 67,26 1.383.447,76)
118.750,39 25.556,42 3.510.933,03] 2,14 3.655.237,70,
10.815.153,98| 1.866.899,35| 3.328.298,92 838.988,74 16.849.340,99
2486.242,72, 833.049,15| 1.011.943,34 502.337,15] 4.833.572,36)
8.328.911,26) 1.033.850,20 2.316.355,58] 336.651,59 12.015.768,63

39.284.372,30 3.599.171,57| 25.387.728,28| 311,53
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22. Saldos i Transaccions amb empreses vinculades

Transaccions amb empreses del Grup

Les transaccions efectuades entre societats del Grup consolidat que han estat objecte
d’eliminacié en el procés de consolidacio sén les segiients:

2005 2004
Venda d’aigua i energia 200.827,02 129.005,15
Productes comercials 342.656,52 229.880,98
Prestacio de serveis 1.710.329,50 1.858.699,76
Ingressos per arrendaments 34.704,01 14.955,87
Aprovisionaments i manteniment  2.085.463,15 2.142.154,56
Deteccié de fuites 239.925,07 94.675,84
Despeses extraordinaries 0,00 133.901,02
Ingressos financers 1.032,24 148.323,43
Despeses financeres 30.531,43 68.093,43

Transaccions amb empreses Multigrup

Les transaccions efectuades 31 de desembre de 2005 i 2004 amb empreses per metode de
participacié son les seglents

2005 2004
Prestacio de serveis 15.341,00 17.202,60
Interessos credits 0,00 1.710,38
Lloguers 1.082,50 810,00
16.423,50 19.723,01

Accionistes significatius

A 31 de desembre de 2005 i 2004 els accionistes de la Companyia amb participacio directa
igual o superior al 10% del capital soén els seguents:
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Ajuntament de Sabadell 20,00 % Classe A
Ajuntament de Sabadell 3,64 % Classe B
Total 23,64 %

Les accions de la Classe A estan subscrites per '’Ajuntament de Sabadell i li confereixen els
segulents drets politics:

1. La qualitat d’Accionista.
2. Un vot per cada accio, a les Juntes Generals de la Societat.

3. La representacié municipal en el Consell d’Administracio per cinc Consellers designats i
substituits per la Corporacid, un d’ells en sera I'Alcalde, que ostenta la Vice-presidéncia
primera.

No hi ha operacions rellevants realitzades durant I'exercici 2005 amb els accionistes
significatius.
d) Participacions de societats alienes al Grup

A 31 de desembre del 2005, les participacions de les societats alienes al Grup CASSA que
posseeixen més d’'un 10% en alguna de les societats del Grup son les seglents:

Percentatg
Societat del Grup Societat que participa e
SABADELL TRACTAMENT TERMIC
EFICIENT,SA PORT INVERSIONES Y PROYECTOS SL 20%
" " " SAENSA 20%
MOLINS ENERGIA,SL AJUNTAMENT MOLINS DE REI 15%
ENTITAT METROPOLITANA
" " (EMSHTR) 15%
" " EFICIENCIA ENERGETICA, SA 15%
AIGUES DE PONTA PRETA LTDA. CABOCAN, LTDA. 51%
AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA, SL ARUPALCA, SL 24%
Consulting Turistico de Fuerteventura,
" " SA 24%
TERRES DE L'EBRE, INVERSIONS |
PROJECTES HIDROWATT, SA 25%
" " " SURIS, SA 25%
" " " SIX CONSTRUCTORS ASSOCIATS, 25%
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23. Retribucio dels administradors i de I’alta direccio

Els membres de Consell d’Administracio i demés persones que assumeixen la gestio de
COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA al nivell més elevat, no han participat durant
I'exercici 2005 en transaccions inhabituals i/o rellevants de la societat.

El detall d’'acord a l'informacié a facilitar a I'Informe Anual de Govern Corporatiu per les
societats cotitzades, implantat per la Comissié Nacional del Mercat de Valors, aprovada en la
Circular 1/2004, de 17 de marg, d’aquest Organisme, és el seglent:

Remuneracions i altres beneficis en la Societat:

Milers d'euros
CONCEPTE RETRIBUTIU 2005 2004
Dietes 109 102
Assignacions estatutaries 131 152
TOTAL.: 240 254

S’ha d’indicar que no existeix cap obligacid contreta en matéria de pensions ni de prima
d’assegurances respecte als membres antics i actuals del Consell d’Administracio. Per tant
els consellers no son beneficiaris d’altres prestacions.

Remuneracions i altres beneficis per la pertinenca dels Consellers de la Societat a
altres consell d’administracioé i/o a I’alta Direccié de societats del Grup:

Milers d'euros
CONCEPTE RETRIBUTIU 2005 2004

Retribucié fixa 0 0
Retribucié variable 0 0
Dietes 92 81
Atencions estatutaries 0 0
Opcions sobre accions o altres

instruments financers 0 0
Altres 0 0
TOTAL.: 92 81
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S’ha d’indicar que no existeix cap obligacid contreta en matéria de pensions ni de prima
d’assegurances respecte als membres antics i actuals del Consell d’Administracié de
Societats del Grup. Per tant els consellers no sén beneficiaris d’altres prestacions.

Remuneracio total per tipologia de Consellers:

Milers d'euros
TIPOLOGIA CONSELLERS PER SOCIETAT PER GRUP
Executius 0 0
Externs dominicals 75 20
Externs independents 165 72
Altres externs 0 0
TOTAL.: 240 92

Remuneracio total i percentatge respecte al benefici atribuit a la Societat Dominant:

La remuneracio total dels Consellers de la Societat dominat i les altres empreses del Grup ha
estat de 332 milers d’euros per 2005 i de 335 milers d’euros pel 2004, representat en
percentatge respecte als beneficis atribuits un 11,09 i un 14,07 respectivament.

La remuneracio total devengada a favor del Director General i Sots-director general com a
membres de I'Alta Direccidé que no sén a la vegada consellers executius, durant els exercicis
2005 i 2004, ha estat de 188 i 168 milers d’euros.

Clausules de garantia, per casos d’acomiadament o canvis de control, a favor dels
membres de I’Alta Direccié incloent els Consellers executius de la Societat o del seu
Grup.

Segons el que estableix 'article 25 dels Estatuts aprovats en la Junta General d’accionistes
de 14 de juny de 2004, estableix una prohibicié de concurréncia dels membres del Consell
que podra donar dret, si el Consell ho acordes, a una indemnitzacié en la quantia en que
cada cas es determini pel propi Consell d’Administracio.
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Altre informacio referent al Consell d’Administracio

De conformitat amb I'establert en I'article 127 de la Llei de Societats Anodnimes, introduit per
la Llei 26/2003, de 17 de juliol, per la que es modifiquen la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del
Mercat de Valors, i el Text Refos de la Llei de Societats Andnimes, amb el fi de reforgar la
transparéncia de les societats anonimes cotitzades, COMPANYIA D'AIGUES DE
SABADELL, SA ha informat a tots els seus Administradors del disposat en 'art. 127 apartat
4t de la Llei de Societats Anonimes. Els consellers de la societat dominant del Grup CASSA
no tenen participacions ni exerceixen carrecs en societats de fora del Grup amb activitats
identiques, analogues o complementaries, ja siguin per compte propia o aliena.

Aixi mateix, i d’'acord amb la normativa abans esmentada, no costa que cap dels membres
del Consell d’Administracio realitzi o hagi realitzat durant I'exercici 2005, per compte propia o
aliena, activitats del mateix, analeg o complementari génere d’activitat del que constitueix
I'objecte social de COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA.

Durant I'exercici 2005 no s’han donat en els Administradors situacions de conflicte d’interés,
sense perjudici de les abstencions que, encara sense existir el conflicte i amb objecte
d’extremar les cauteles, consten en les Actes dels drgans d’Administracio de la Societat.

24. Garanties compromeses amb tercers altres actius passius
contingents

COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA com a societat dominant del Grup CASSA, ha
garantit davant de diverses entitats financeres a les diferents empreses del Grup,
Associades, i Unions Temporals d’Empresa, per un import a 31 de desembre de 2005 de
9,61 milions d’euros.

25. Altre informacio

Retribucio d’auditors

Els honoraris relatius als serveis d’auditoria dels comptes anuals de les diferents societats
que composen el Grup, a 31 de desembre de 2005 i 2004 tenen un import de 65.269 |
48.309 euros i per altres serveis 14.525 i 13.103 euros.

Plantilla
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A 31 de desembre de 2005, el Grup CASSA tenia un total de 187 treballadors, dels que
168 pertanyen al negoci de Servei d’aigua

La distribucié de la plantilla mitjana segons les seves funcions, un cop consolidats els
comptes, és la seguent:

EXERCICI 2005 2004
Personal titulat 30 31
Personal técnic 16 17
Caps administratius i de taller 12 12
Personal administratiu 46 47
Personal obrer 76 76
Aprenents 0 0
Personal subaltern i auxiliar 7 12

187 195

26. Fets posteriors

En data 21 de febrer de 2006 COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA va adquirir als
seus propietaris les finques del carrer Sant Lloreng 29, llla 6-8 i Concepcié 20 contiglies a la
Seu social.

L’import total de la compra venda va esser de 3,6 milions d’euros. Per fer front a aquesta
operacié en la mateixa data es va signar préstec hipotecari amb Caixa d’Estalvis de Sabadell
per import de 3,76 milions d’euros amb termini de quinze anys més dos de caréncia.

Durant el mes de febrer i mar¢ del 2006 diverses societats del GRUP amb endeutament
financer ha contractat per un import global de 13,66 milions d'euros permuta de tipus
d’interés amb barrera pels anys 2007 al 2011. Aquesta cobertura s’ha pactat a un tipus anual
creixent i amb bonificacié en el cas de sobrepassar el tipus d’interés de la barrera.

27. Transiciéo dels criteris comptables espanyols a les Normes
Internacionals d’informacié financera (NIIF)

Fins I'exercici 2004 el Grup ha vingut formulant els seus Comptes Anuals d’acord amb els
Principis i Criteris comptables en vigor en Espanya (en endavant “PGC”). A partir de I'exercici
2005 el Grup formula els seus Comptes Anuals d’acord amb les Normes Internacionals
d’Informacio Financera segons ha estat adoptat per 'Unié Europea, de conformitat amb el
Reglament (CE) N° 160612002 del parlament Europeu i del Consell.

Les xifres incloses en aquests Comptes Anuals referides a I'exercici 2004 han estat
reconciliades per presentar-les amb els mateixos principis i criteris aplicables en les de
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I'exercici 2005 excepte pel fet d’haver-se acollit a 'excepcio prevista en les propies NIIF que
permeten no aplicar la NIC 32 (Instruments Financers: Presentacié i informacio a revelar) i la
NIC 39 (Instruments Financers: Reconeixement i Valoracid) pels compte de I'exercici 2004.

La conversié dels estats financers elaborats amb principis i criteris comptables espanyols a
NIIF suposa aplicar aquests principis i criteris retrospectivament excepte ens els seglents
casos en que el Grup s’ha acollit a les excepcions previstes en les NIIF:

- S’ha optat per no reconstruir el registre de les combinacions de negocis anteriors aI'1 de
gener de 2004, havent-se mantingut el fons de comerg comptabilitzat amb principis i
criteris comptables espanyols.

- S’ha pres com a cost amortitzat de 'immobilitzat material a I'1 de gener de 2004 el cost
amortitzat dels actius incloent les revaloritzacions d’actius que han tingut lloc d’acord a les
normatives vigents en els paisos en que operen les societats pertanyents al Grup CASSA
que s’havien acceptat en els comptes elaborats sota criteris comptables espanyols.

El quadre que figura a continuacio reflecteix la conciliacié del patrimoni net a 1 de gener de
2004 entre criteris comptables espanyols Pla General de Comptabilitat (PGC) i Normes

Internacionals d’Informaci6 IFinancera (NIIF):

Patrimoni de

Patrimoni Net

la Societat d' Accionistes TOTAL
Dominant minoritaris
21.240.224,
Saldo a 1/1/2004 PGC 21.240.224,73 73
Incorporacio dels accionistes
minoritaris (a) 209.895,58 | 209.895,58
Cancelacioé de despeses a distribuir
(b) 531.418,10 -531.418,10
2.971.784,9
Diferéncies temporals fiscals (d) -2.971.784,96 6
Provisién por grans reparacions (i) -165.721,53 -165.721,53
4.180.074,0
Immobles d'Inversié 4.180.074,00 0
4.744.819,6
Inversions financeres 4.744.819,66 6
Accions propies en situacions
especials -134.935,02 -134.935,02
Altres ajustos 122.273,59 122.273,59
0,00
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26.693.427, ‘

Saldo a 1/1/2004 NIIF 26.483.532,37 209.895,58 ‘ 95

El quadre que figura a continuacio reflecteix la conciliacié del resultat de I'exercici 2004 i del
patrimoni net a 1 de gener de 2004, data de transicié a NIIF, i a 31 de desembre de 2004
entre criteris comptable espanyols (PGC) | NIIF.

Els principals ajustos realitzat sobre els estats financers consolidats de I'exercici 2004 sén
els que es detallen a continuacio:

Capital,
Reserves i | Accionistes | Accions Total
Resultats diferéncies | minoritaris | Propies Patrimoni
de Net
conversié

Saldo a 31/12/2004 amb ** PGC 1.964.153,62 | 20.273.439,32 0 0 22.237.592,94
Incorporacid dels accionistes

minoritaris (a) 0,00 0,00 209.895,58 0,00 209.895,58
Incorporacioé accions propies (h) 0,00 0,00 0,00] -134.935,02 -134.935,02
Adquisicié d'accions propies (h) 0,00 0,00 0,00 -14.090,75 -14.090,75
Cancel-lacié de despeses a

distribuir (b) 110.204,45 -531.418,10 0,00 0,00 -421.213,65
Diferéncies temporals fiscals (d) -214.470,73 | -2.971.784,96 0,00 0,00 -3.186.255,69
Provisio grans reparacions (e) -75.181,94 -165.721,53 0,00 0,00 -240.903,47
Immobles d'Inversié (f) 381.327,98 4.180.074,00 0,00 0,00 4.561.401,98
Inversions financeres (g) 238.514,67 4.744.819,66 0,00 0,00 4.983.334,33
Altes ajustos per canvi de criteri -22.902,87 122.273,59 -11.530,45 0,00 87.840,27
Altes d'altres partides 0,00 49.740,12 0,00 0,00 49.740,12
Resultat atribuibles als minoritaris 0,00 0,00 -1.236,60 0,00 -1.236,60
Saldo a 31/12/2004 ** NIIF 2.381.645,18 | 25.701.422,10 197.128,53 | -149.025,77 28.131.170,04

a) Incorporacioé dels accionistes minoritaris

Sota criteris comptables espanyols, el patrimoni net el constitueixen Unicament els fons
corresponents als accionistes de la societat dominant, malgrat aixo, en NIIF, el patrimoni net
els constitueixen tant els fons corresponents als accionistes de la societat dominant com als
accionistes minoritaris, per tant, el saldo d’accionistes minoritaris recollits en el Balang de
Situacio Consolidat de COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA, elaborat amb criteris
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espanyols s’incorpora el patrimoni net del Balang de Situacié consolidat elaborat conforme a
NIIF.

b) Cancel-lacié de despeses a distribuir en varis exercicis

S’ha considerat com a cancel-lacié de despeses a distribuir en varis exercicis el total de
despeses amortitzables pendents de sanejar a 31 de desembre de 2004.

c) Amortitzacio del fons de comerg

En criteris comptables espanyols, el fons de comerg ha d’amortitzar-se de forma sistematica
en un periode maxim de 20 anys. COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA venia
amortitzant en criteris comptables espanyols els fons de comer¢ a 20 anys, al considerar
aquest periode com el mitja de recuperacio d’aquests fons de comerg.

En NIIF no es considera que existeixi una depreciacio sistematica del fons de comerg per la
qual cosa no s’amortitza, essent necessari Unicament realitzar periddicament un analisis de
la recuperabilitat del mateix, analisi que ja es realitzava en criteris comptable espanyols. Pe
tant, 'amortitzacio dels fons de comerg realitzada en I'exercici 2004 ha estat eliminada a
I'elaborar el compte de resultats amb NIIF.

d) Diferéncies temporals fiscals

Tant en criteris comptables espanyols com en NIIF és necessari registrar impostos diferits
d’actius a passius per la diferéncia entre el meritament fiscal i comptable d’aquests impostos.

Amb criteris comptable espanyols per registrar aquests impostos diferits t& que haver-se
produit una diferéncia temporal entre el registre comptable i la declaracio fiscal. Perd, en NIIF
es segueix un criteri de “balang” de forma que qualsevol diferéncia entre el valor comptable i
el fiscal d’un actiu a un passiu suposa I'existéncia d’'un impost diferit que ha de registrar-se.
En la conversio dels estats financers de COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SAaNIIF
s’han introduit els ajustos necessaris per adaptar-se a aquest criteri.

e) Provisié de grans reparacions

Amb criteris comptables espanyols, el manteniment periddic programat de les centrals de
generacio6 eléctrica ha d’anar-se provisionant de forma que quan es produeixin les revisions,
el cost de les mateixes ja estigui imputat en resultats i provisionada. En NIIF no és possible
realitzar aquesta provisié a no estar permeés anticipar despeses i registrar passius futurs, pel
que els costos s’imputen en I'exercici en que s’incorren. Per tant, en la conversio a NIIF dels
estats financers consolidats elaborats amb criteris comptables espanyols han estat
eliminades aquestes provisions.

f) Immobles d’inversié

La societat ha optat per valorar els seus immobles d’'inversié pel seu valor net raonable, el
valor de mercat dels immoble d’inversié del Grup es desglossa en la Nota 6 dels Estats
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Financeres Consolidats adjunts. Aquest valor de mercat es determina mitjangant taxacions
d’experts independents.

g) Inversions Financers disponibles per a la venda

Aquestes inversions figuren en el Balang de Situacioé Consolidat pel seu valor raonable quan
és possible determinar-lo de forma fiable. En el cas de participacions en societats no
cotitzades, normalment el valor de mercat no es possible determinar-lo de forma fiable pel
que, quan es déna aquesta circumstancia, s’ha mantingut el seu cost d’adquisicio corregit
per corresponent deteriorament.

h) Accions propies

A diferencia del criteri emprat en el Pla General Comptable les Normes Internacionals
d’'Informacioé Financeres consideren la cartera d’accions propies com un import minoratiu del
Patrimoni Net.
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GRUP COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL
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A. FETS MES SIGNIFICATIUS DE L’EXERCICI

- L’actuacié més important que ha portat a terme el Grup Companyia d’Aiglies de Sabadell,
SA —CASSA- ha estat la politica d’expansio a fi de cobrir noves linies de negoci, aixi com
consolidar les iniciades en exercicis anteriors.

La primera d’aquestes actuacions ha estat potenciar el que es podria anomenar “gestié
comercial”, gestié per donar-se a conéixer basicament a les distintes administracions
publiques, que son els principals clients potencials, sense oblidar la industria i la iniciativa
privada en diferents camps. Per portar-la a terme, s’ha dotat de més recursos humans i
materials, aixi com 'assisténcia a les principals fires del sector.

La segona ha estat, per descomptat, continuar amb la presentacié a concursos per a
I'adjudicacio del servei de distribucio d’aigua i de depuracio d’aiguies residuals, ja sigui sols o
conjuntament amb altres empreses del sector.

- RIBATALLADA, SA, en data 19 de desembre de 2005 s’ha signat un contracte de compra-
venda i construccio claus en ma per un import total de 4.207.084 euros, per 'adquisicio de
quatre locals i 10 places de parking situat a la ronda de Ponent de Sabadell.

- Com a fets més significatius de CASSA AIGUES | DEPURACIO, SL de I'exercici, podem
assenyalar:

- El febrer de 2005 es varen vendre els actius, en els que la Societat era copropietaria,
situats a Antigua a la Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL, per tal e complir els
compromisos inicials.

- Durant I'exercici 2005 s’han traspassat a la Societat la gestié dels municipis d’Avinyonet
del Penedes, Palau-solita i Plegamans i Parets del Vallés que pertanyien a COMPANYIA
D’AIGUES DE SABADELL, SA, mitjiangant ampliacions de capital: dineraria i per escissio
de branca d’activitat.

- El novembre de 2005 la societat a adquirit a HHDROWATT,SA, els seu percentatge de
participacié en les quatre empreses de Grup: SERVEDAR, SL Unipersonal, BIOMASSA
APROFITAMENT ENERGETIC, SL Unipersonal, AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA, SL i
AGUAS DE PONTA PRETA, LTDA.

- L’adquisici6 de la totalitat de les participacions de CANALIZACIONES Y
EXCAVACIONES, SL, empresa dedicada exclusivament a obres i instal-lacions,
formalitzada en escriptura el 2 de gener de 2006.
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- En L’Any 2004, va ser creada per COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA la Fundacio
Privada CASSA, amb l'acord previ de la Junta Extraordinaria de maig del 2000.

L’'objectiu de la Fundacio és portar a terme, sense anim de lucre, activitats relacionades amb
la promocid, el patrocini, el foment i el mecenatge en matéries culturals, educatives,
didactiques, solidaries, d’investigacié i cientifiques. Totes aquestes activitats estaran
relacionades amb el medi ambient i la seva defensa, proteccié i conservacid, mitjangant la
investigacio, la formacio i la sensibilitzaci6. La Fundaci6 CASSA se centra d’'una manera
especifica en els aspectes relatius a 'aigua, I'energia i els residus, entre altres.

- Les empreses COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, SA, CASSA AIGUES |
DEPURACIO, SL Unipersonal i SERVEDAR, SL Unipersonal durant I'exercici 2005 han
actualitzat les certificacions del Sistema de Gestio de la Qualitat a la norma UNE-EN ISO
9001:2000 per gestio de serveis d’aigua i gestio d’estacions depuradores d’aigles residuals.
També front a la preocupacié pel medi ambient han renovat la certificacio per la norma UNE-
EN-ISO 14001:96 de Gestié Mediambiental.

B. EVOLUCIO DELS NEGOCIS SOCIALS

Durant I'any 2005, el Grup CASSA ha ampliat el seu ambit de gestié amb la concessio de 16
nous contractes relacionats amb el subministrament d’aigua potable, sistemes de sanejament
i depuracié, i obres hidrauliques.

Al tancament de I'exercici, el Grup CASSA especialitzat en serveis d’aigua, energia i
mediambient gestions la distribucié d’aigua potable a un total de 50 municipis en les 4
demarcacions catalanes i a Osca a I'’Aragd. També esta portant a terme la gestié global del
cicle integral de I'aigua a diversos municipis. La poblacié total abastada supera els 400.000
habitants i distribueix aigua a una superficie de més de 700 km?.

Pel que fa al sanejament, gestiona un total de 13 depuradores, dues de les quals estan
catalogades dintre de les deu més grans de Catalunya, tractant un cabal d’'uns 100.000
m/dia.

En la linia de diversificacié del negoci, CASSA explota diversos serveis de dessalacio i de
reutilitzacio, pel que fa I'ambit de les energies renovables, gestions explotacions de valoracié
energética i d’assecatge térmic eficient de fangs procedents d’EDAR. També implanta
diversos sistemes informatics per a la gestio del servei d’aigua potable.

Com aresultat de les concessions atorgades, el Grup CASSA se situa com a segon operador
en serveis d’aigua potable a Catalunya.

El volum consolidat total d’aigua facturada el 2005 ha estat de 24,02 Hm?®. Lleugerament
inferior als 24,25 Hm?® de I'exercici anterior, motivat per la major conscienciacié dels usuaris
en I'is més racional de l'aigua.
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El nombre d’abonats gestionats en distribucié d’aigua de tot el Grup en finalitzar I'exercici era
de 153.667, front a 143.525 del tancament de I'exercici el 2004. Un 7,06% més.

El total de concessions a 31 de desembre del 2005 que el Grup CASSA gestiona el servei de
distribucio d’aigua és de 50 municipis.

La xifra neta de negoci consolidada de I'exercici 2005 ha estat de 28,80 milions d’euros,
enfront de la del 2004, que va ésser de 27,83 milions d’euros. Un 3,48% de més.

L’estructura d’aquesta xifra consolidada per linies d’activitats és:

Venda d’Aigua 20,30 milions d’euros un 70,49%
Sanejament i depuracid6 4,22 milions d’euros un 14,65%
Obres i serveis 1,70 milions d’euros un 5,90%
Energia 2,58 milions d’euros un 8,96%

El resultat consolidat de l'activitat ordinaria del 2005 ha estat de 4,52 milions d’euros i un
35,98% més que els 3,32 milions d’euros del 2004.

El nombre mitja de treballadors del Grup en el exercici 2005 ha estat de 187, en front dels
195 del periode del 2004.

El patrimoni Net i Passiu del Grup a 31 de desembre del 2005 ha estat de 30,61 milions
d’euros, front als 28,13 milions d’euros de I'exercici 2004, un 8,81% més.

C. RESULTATS NETS DE L’EXERCICI

El resultat net de I'exercici de la Societat dominant del Grup COMPANYIA D’AIGUES DE
SABADELL de 'any 2005 ha estat de 2,99 milions d’euros front 2,38 milions d’euros de
I'exercici 2004.

D. INVERSIONS REALITZADES

A I'exercici 2005 les inversions més importants realitzades pel Grup COMPANYIA D’AIGUES
DE SABADELL, SA han estat en: 'lmmobilitzat Material per 2,1 milions d’euros front de 4,49
de 'exercici 2005.

En quant a Actius intangibles l'inversié del 2005 ha estat de 2,30 milions d’euros front de
1,22 de I'any 2004.

Pel que fa a les inversions financeres i per import de 2,9 milions d’euros CASSA AIGUES |
DEPURACIO, SL Unipersonal participada al 100% per I'empresa matriu COMPANYIA
D’AIGUES DE SABADELL, SA, a data de 10 de novembre de 2005 ha adquirit, les seglients
participacions de les societats:
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- SERVEDAR, SL Unipersonal, participacioé anterior 50%, participacié actual 100%.
- AGUAS DE PONTA PRETA, LTDA, participacié anterior 24,50%, participacié actual 49%.

- AGUAS DE COSTA DE ANTIGUA, SL participacio anterior 26%, participacio actual 52%
el que atorga una participacié indirecte en EMPRESA MIXTA DE AGUAS DE ANTIGUA,
SL que passa del 12,74% anterior al 25,48% actual.

-  BIOMASSA APROFITAMENT ENERGETIC, SL Unipersonal adquisicié del 20% el que
I'atorga al Grup un participacio del 100% i un increment en la participacio indirecte en
MOLINS ENERGIA, SL del 44% al 55%.

E. MEDI AMBIENT

Diverses societats del GRUP COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL, d’acord amb el seu
objecte social treballen per la preservacié del medi natural. En aquest sentit, s’ha potenciat i
millorat aquest compromis realitzant diferents actuacions mediambientals.

Pel que fa a la gesti6 mediambiental, ja fa temps que es col-labora amb els diferents
municipis i escoles en la formacid i divulgacio dels infants en el respecte al medi ambient i en
el consum responsable de l'aigua.

El GRUP CASSA, a través de la FUNDACIO PRIVADA CASSA, fomenta la difusié d’una
politica mediambiental per a la millora de la qualitat de l'aigua i la preservacié de I'entorn,
mitjangant:

- L’organitzacié de programes mediambientals que aplica en les escoles dels municipis on
el GRUP CASSA gestiona el servei d’aigua, realitzant visites guiades a les nostres
instal-lacions.

- La participacié en programes de gestio mediambiental o en jornades i actes relacionats
amb I'aigua, promovent I'educacid, formacid, investigacio i patrocini de treballs de recerca
i investigacio.

- Campanyes de sensibilitzacié sobre la necessitat de no malbaratar aquest element basic.

- L’'organitzaci6 d’actes i concursos per despertar en la societat un interés per I'aigua, com
ara el concurs fotografic AQUAFOTO o la Festa de I'Aigua, entre d’altres.

L’any 2005 i per posar de manifest la preocupacié pel medi ambient el GRUP CASSA ha
volgut comprometre’s a portar una bona gestié mediambiental renovant la certificacié dels els
seus processos, en la norma internacional ISO 14001:96. Les societat del GRUP objecte de
certificaci6 s6n; COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL,SA, CASSA AIGUES |
DEPURACIO, SL Unipersonal i SERVEDAR, SL Unipersonal, que sén aquelles amb més
incidéncia i preséncia en aquest entorn mediambiental.

Per tant, el GRUP CASSA assumeix el compromis de:

- La millora continua i la prevencio de la contaminacio, tant de les instal-lacions propies,
com d’aquelles instal-lacions que gestiona, o de les actuacions individuals dels seus
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treballadors.

- El compliment de la legislacié i reglamentacié mediambiental aplicables, per tal
d’assegurar que no es perjudica el medi ambient, en cap cas.

- L’assoliment dels objectius i fites mediambientals fixats i de la seva oportuna revisio.

- Comunicar aquesta politica a tos els seus empleats, fer que I'hagin entés i posar-la a
disposicié del public en general.

La direccio general del GRUP CASSA aprova i recolza aquesta Politica i el Manual de Gestio
Mediambiental, vetllant per la seva execucidé i seguiment, i per tal d’assegurar la
implementacié total d’aquest sistema s’ha nomenat al Responsable de Sistemes per
desenvolupar les funcions i autoritzats descrites a la norma de referéncia.

El GRUP COMPANYIA D'AIGUES DE SABADELL disposa, en algunes societats d’actius
inclosos en el seu immobilitzat material destinats a la minimitzacié de I'impacte ambiental i a
la proteccié i millora del medi natural. En altres societats no en disposa donat que es fa la
gestié per compte de '’Administracié actuant en el corresponent sistema de sanejament.
Tampoc ha rebut subvencions ni ha meritat despeses durant I'exercici amb la finalitat de la
proteccio i millora del medi ambient. Tanmateix, el GRUP COMPANYIA D'AIGUES DE
SABADELL no ha dotat provisions per cobrir riscos per actuacions medi ambientals al
estimar que no existeixen contingéncies relacionades amb la proteccio i millora del medi
ambient. Durant 2005 i 2004 les despeses inclouen tots aquells treballs i operacions
necessaris per tal de que els residus que es generen a les plantes depuradores s’eliminin a
traves de gestors autoritzats en abocador s oficialment controlats per tal de preservar,
protegir i millorar el medi natural.

F. NEGOCI SOBRE ACCIONS PROPIES

A 31 de desembre del 2005, el nombre total d’accions propies que t¢ COMPANYIA
D’AIGUES DE SABADELL, SA és de 5.891, amb un valor nominal de 70.809,82 euros i que
representen un 0,94% del seu capital social.

Les seves filials i participades no son propietaries de cap accio de la societat matriu, ni cap
accio propia.

G. RISCOS | INCERTESES

El Grup esta exposat a determinats riscos que gestiona mitjangant la seva identificacid,
medicio, limitacid de la concentracio i supervisio.

En quan als de Responsabilitat Civil i responsabilitat dels administradors i alta direcci6 estan
contractades diferents polisses d’asseguranca. Pel que fa a riscos de tipus d’interés, s’han
contractat amb les entitats financeres diferents cobertures de tipus d’interés.

Els administradors de les societats consideren que les provisions registrades cobreixen
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adequadament els riscos, arbitratges i demes operacions de les societats i no s’espera que
dels mateixos es desprenguin passius addicionals als que hi ha registrats.
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H. FETS POSTERIORS AL TANCAMENT DE L’EXERCICI

Els fets posteriors més significatius amb relacié a les diferents societats del Grup
COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL so6n els seguents:

En data 21 de febrer de 2006 COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL, SA va adquirir als
seus propietaris les finques del carrer Sant Lloreng 29, llla 6-8 i Concepcio 20 contiglies a la
Seu Social.

L’'import total de la compra venda va ésser de 3,6 milions d’euros. Per fer front a aquesta
operacio en la mateixa data es va signar préstec hipotecari amb Caixa d’Estalvis de Sabadell
per import de 3,76 milions d’euros amb termini de quinze anys més dos de caréncia.

Durant el mes de febrer i marg del 2006 diverses societats del Grup amb endeutament
financer han contractat per un import global de 13,66 milions d’euros permuta de tipus
d’'interés amb la barrera pels anys 2007 al 2011. Aquesta cobertura s’ha pactat a un tipus
anual creixent i amb bonificacio en el cas de sobrepassar el tipus d’interés de la barrera.
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COMPTES ANUALS i INFORME DE GESTIO CONSOLIDATS FORMULATS EL
30 DE MARGC DEL 2006

Aquest exemplar d’'informe de gestié i comptes anuals consolidats corresponents a I'exercici acabat el
31 de desembre del 2005 de Companyia d’Aigiies de Sabadell, SA, i les seves filials i participades

Ribatallada, SAU, CASSA Aigiies i Depuracié, SLU, Sabadell Tractament Térmic Eficient, SA,
Servedar, SLU, Socade Informatica, SLU, Aigilies del Penedés, SLU, Molins Energia, SL,
Biomassa Aprofitament Energétic, SLU i Aguas de Costa de Antigua, SL es formula en 73 fulls de
paper timbrat classe 8a, numeros OI1361670 a OI1361742, ambdds inclosos, pel Consell
d’Administracié, en reunié celebrada el dia 30 de marg del 2006.

Xavier Bigata i Ribé

Manuel Bustos i Garrido

Maria Angels Bosser i Torrens

Caixa de Sabadell, representada per
Pere Fonolleda i Prats

Cambra de Comerg de Sabadell, representada per
Salvador Palomo i Torres

Francisco Bustos Garrido

Fiduciaria del Vallés, representada per
Lluis Pascual i Bacardit

Joan Llonch i Andreu

Carlos Enrich i Muls
Secretari del Consell d’Administracio
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Juan Carlos Sanchez Salinas

Jordi Ferrer i Perarnau

Gremi de Fabricants, representat per
Francesc Llonch i Soler

Rosa Quirante Vilamajo
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