Balancos de situacio

Comptes de perdues i guanys
Estat de canvi en el patrimoni net
Estat de fluxos d’'efectiu
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BALANG DE SITUACIO CONSOLIDAT
A 31 DE DESEMBRE DEL 2010 | DEL 2009

ACTIU
A) ACTIU NO CORRENT
Immobilitzat intangible
Fons de comerg
Altre actiu intangible
Immobilitzat material
Inversions immobiliaries
Participacions en entitats associades
Actius financers no corrents
Actius per impost diferit
Altres actius no corrents
B) ACTIU CORRENT
Actius no corrents mantinguts per a la venda
Existéncies
Deutors comercials i altres comptes a cobrar
a) Clients per vendes i prestacions de serveis
b) Altres deutors
c) Actius per impost corrent
Altres actius financers
Altres actius corrents
Efectiu i altres actius liquids equivalents
TOTAL ACTIUS (A + B)

Notes de
la
memoria
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2010
68.565.419,61
25.815.852,76

1.5665.251,24
24.250.601,52
3.009.428,88
25.754.953,34
2.582.881,88
10.857.708,84
544.593,91
0,00
25.332.173,64
3.426,50
1.344.948,68
18.324.346,67
15.967.256,35
1.668.624,12
688.466,20
5.011.188,75
123.575,51
524.687,53
93.897.593,25

2009 (*)
67.597.437,90
25.775.311,10

1.565.251,24
24.210.059,86

3.795.284,08
24.404.626,32
2.312.924,80
10.672.838,21
636.453,39
0,00
27.241.693,92
1.569.537,01
1.839.873,24
17.584.037,47
15.877.354,42
1.407.307,49
299.375,56
5.574.602,45
116,14
673.527,61
94.839.131,82

(*) Alguns dels imports comparatius no es corresponen amb els imports dels inclosos en els comptes anuals
consolidats de I'exercici 2009, a causa dels canvis de criteris que es detallen a la nota 2.3 de la memoria, i

principalment per I'aplicacio de la CINIIF 12.
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PATRIMONI NET | PASSIU
A) PATRIMONI NET
A-1) Fons propis
Capital
a) Capital escripturat
b) Menys capital no exigit
Prima d’emissi6
Reserves
Menys accions i participacions en patrimoni propies
Resultat d’exercicis anteriors
Altres aportacions de socis
Resultat de I’exercici atribuit a la dominant
Menys: dividend a compte
Altres instruments de patrimoni net
A-2) Ajustos per canvi de valor
Actius financers disponibles per a la venda
Operacions de cobertura
Diferéncies de conversio
Altres
PATRIMONI NET ATRIBUIT A LA ENTITAT DOMINANT (A-1 + A-2)
A-3) INTERESSOS MINORITARIS
B) PASSIU NO CORRENT
Subvencions
Provisions no corrents
Passius financers no corrents
a) Deutes amb entitats de credit, obligacions o altres valors
negociables
b) Altres passius financers
Passius per impost diferit
Altres passius no corrents
C) PASSIU CORRENT
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts per a la venda
Provisions corrents
Passius financers corrents
a) Deutes amb entitats de crédit, obligacions o altres valors
negociables
b) Altres passius financers
Creditors comercials i altres comptes a pagar
a) Proveidors
b) Altres creditors
c) Passius per impost corrent
Altres passius corrents
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU (A + B + C)

Notes de la
memoria

13

14

16

18

16

2010
32.118.422,68
31.821.051,97

7.606.092,88
7.606.092,88
0,00
896.244,28
23.285.825,70

-631.186,17

0,00
0,00
1.009.609,49

-345.534,21

0,00
-505.404,90
6.515,64
-465.839,95
0,00
-46.080,59
31.315.647,07
802.775,61
33.770.313,26
759.000,67
6.920.223,52
22.849.287,69

17.726.204,92
5.123.082,77
3.241.801,38
0,00
28.008.857,31
0,00

15.624.012,15

13.840.893,50
1.783.118,65
12.384.639,78
5.913.842,25
6.338.780,40
132.017,13
205,38
93.897.593,25

2009 (*)
34.849.764,49
34.584.845,05
7.606.092,88
7.606.092,88
0,00
896.244,28
24.617.191,71
-264.410,43
0,00
0,00
2.064.579,78
-334.853,17
0,00
-650.136,31
-407.835,50
-257.875,10
0,00
15.574,29
33.934.708,74
915.055,75
34.655.403,86
810.015,51
6.450.954,59
24.088.814,09

16.452.055,35
7.636.758,74
3.305.619,67
0,00
25.333.963,47
853.887,91

10.772.212,34

9.187.659,93
1.584.552,41
13.675.060,33
6.204.719,23
7.021.527,47
448.813,63
32.802,89
94.839.131,82

(*) Alguns dels imports comparatius no es corresponen amb els imports dels inclosos en els comptes anuals
consolidats de I'exercici 2009, a causa dels canvis de criteris que es detallen a la nota 2.3 de la memoria, i

principalment per I'aplicacio de la CINIIF 12.

Informe anual 2010 Grup CASSA

Pagina 3



COMPTE DE PERDUES | GUANYS CONSOLIDAT

A 31 DE DESEMBRE DEL 2010 | DEL 2009

A) OPERACIONS CONTINUADES
Import net de la xifra de negocis

Variacio d’existencies de productes acabats i en curs de fabricacio

Treballs realitzats per 'empresa per al seu actiu

Aprovisionaments
Altres ingressos d’explotacio

Despeses de personal

Altres despeses d’explotacid

Amortitzacié de 'immobilitzat

Imputacié de subvencions d’immobilitzat no financer i altres
Deteriorament i resultat per alienacié de I'immobilitzat

Altres resultats

A-1) RESULTAT D’EXPLOTACIO

Ingressos financers

Despeses financeres

Variacio de valor raonable en instruments financers
Actualitzacié del valor de les provisions

Deteriorament i resultat per alienacié d’instruments financers
A-2) RESULTAT FINANCER

Resultat d’entitats valorades per el métode de la participacio
A-3) RESULTAT ABANS D’IMPOSTOS

Impostos sobre beneficis

A-4) RESULTAT DE L’EXERCICI PROCEDENT D’ACTIVITATS

CONTINUADES

Resultat de I'exercici procedents d’operacions interrompudes net

d’impostos

B-1) RESULTAT CONSOLIDAT DE L’EXERCICI
a) Resultat atribuit a la societat dominant
b) Resultat atribuit a interessos minoritaris

BENEFICI PER ACCIO
Basic
Diluit

Notes de
la
memoria
19

19

19
19
6i7

20
20
20
15

18

2010
40.099.172,39
-674.678,90
1.564.834,45

15.297.176,55
402.377,94

11.877.006,82
-7.660.280,44
-2.524.133,23
272.756,39
-90.687,76
0,00
4.215.177,47
515.366,07
-1.404.588,01
-1.212.691,40
-237.357,48
5.524,02
-2.333.746,80
-472.851,80
1.408.578,87
-422.573,66

986.005,21

0

986.005,21
1.009.609,49
-23.604,28

1,64
1,64

2009 (*)
39.297.761,37
366.035,43
0,00

14.098.366,28
1.101.223,36

11.684.820,24
-8.265.088,58
-2.895.170,78
267.130,69
-224.372,21
2.817,00
3.867.149,76
627.016,55
-1.457.916,84
-143.367,01
-228.228,35
6.448,45
-1.196.047,20
105.277,16
2.776.379,72
-745.097,61

2.031.282,11

0
2.031.282,11
2.064.579,78

-33.297,67

3,33
3,33

(*) Alguns dels imports comparatius no es corresponen amb els imports dels inclosos en els comptes anuals
consolidats de I'exercici 2009, a causa dels canvis de criteris que es detallen a la nota 2.3 de la memoria, i

principalment per I'aplicacio de la CINIIF 12.
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ESTATS DE RESULTATS GLOBALS CONSOLIDATS

A 31 DE DESEMBRE DEL 2010 | DEL 2009

A)

RESULTAT DEL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT
AL PATRIMONI NET

Per valoracié d’'instruments financers

Actius financers disponibles per a la venda

Altres ingressos i despeses

Per cobertures de fluxos d’efectiu

En societats per integraci6 global

En societats pel métode de la participacio

Per guanys i perdues actuarials i altres ajustos

Efecte impositiu

Total ingressos i despeses imputats directament
al patrimoni net (1 + 11 + lll + IV + V)

TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS
Per valoracié d’'instruments financers

Actius financers disponibles per a la venda

Altres ingressos i despeses

Per cobertures de fluxos d’efectiu

Efecte impositiu

Total transferéncies al compte de péerdues
i guanys (VI + VII + VIII + IX)

TOTAL D’INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (A + B + C)

a) Resultat atribuit a la societat dominant
b) Resultat atribuit a interessos minoritaris

Notes de la
memoria

Informe anual 2010 Grup CASSA

2010
986.005,21

0,00
0,00
0,00
206.759,15
206.759,15
0,00

-62.027,75

144.731,41

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1.130.736,62

1.154.340,90

-23.604,28

2009 (*)
2.031.282,11

-1.383.355,61
-1.383.355,61
0,00
99.351,17
99.351,17
0,00

385.201,33

-898.803,11

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1.132.479,00

1.165.776,67
-33.297,67
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ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CONSOLIDATS
A 31 DE DESEMBRE DEL 2010 | DEL 2009

SALDO, FINAL DE L’ANY
A) 2008
Ajustos per canvi de criteri
2008
. i anteriors
Ajustos per errors 2008 i
anteriors
SALDO AJUSTAT, INICI DE
B) L’ANY 2009
Total ingressos i despeses
. reconeguts
Operacions amb socis o
. propietaris
(-) Distribucié de dividends
Operacions amb accions
propies
(netes)
Adquisicions participacions
a socis externs
Altres variacions del
patrimoni net
SALDO, FINAL DE L’ANY
C) 2009
Ajustos per canvi de criteri
1. 2009
1. Ajustos per errors 2009
SALDO AJUSTAT, INICI DE
D) L’ANY 2010
Total ingressos i despeses
. reconeguts
Operacions amb socis o
. propietaris

(-) Distribucié de dividends
Operacions amb accions
propies (netes)

Increments i reduccions en
combinacions

de negocis

Altres operacions amb socis i
propietaris

Altres variacions del
patrimoni net

SALDO, FINAL DE L’ANY
E) 2010

Patrimoni net atribuible a la societat dominant

Resultat de
Reserves i I'exercici de Ajustos
Capital prima (Accions la societat (Dividend per canvi
escripturat  d’emissié propies) dominant acompte) de valor

7.606.092,88 24.401.992,24 229.395,25 2.041.015,11 326.686,88 248.666,80

0,00 -82.164,84 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

7.606.092,88 24.319.827,40 229.395,25 2.041.015,11 326.686,88 248.666,80

0,00 898.803,11

0,00 0,00 0,00 2.064.579,78

0,00 -847.406,52 -35.015,18 0,00 326.686,88 0,00
0,00 -877.656,87 0,00 0,00 326.686,88 0,00
0,00 0,00 -35.015,18 0,00 0,00 0,00
0,00 30.250,35 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 2.041.015,11 0,00 2.041.015,11- 334.853,17- 0,00

7.606.092,88 25.513.435,99 264.410,43 2.064.579,78 334.853,17 650.136,31

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

7.606.092,88 25.513.435,99 264.410,43 2.064.579,78 334.853,17 650.136,31

0,00 0,00 0,00 1.009.609,49 0,00 144.731,41
0,00 -3.061.092,62 366.775,71; 0,00 345.534,21- 0,00
0,00 -3.149.768,48 0,00 0,00 345.534,21- 0,00
0,00 0,00 366.775,74; 0,00 0,00 0,00
0,00 88.675,86 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 1.729.726,61 0,00 2.064.579,78- 334.853,17 0,00

7.606.092,88 24.182.069,98 631.186,17 1.009.609,49 345.534,21 505.404,90

Informe anual 2010 Grup CASSA

Interessos

minoritaris Total

978.603,77 34.720.288,67

0,00 -82.164,84

0,00 0,00

978.603,77 34.638.123,83

-33.297,67 1.132.479,00
-30.250,35 -585.985,17
0,00 -550.969,99
0,00 -35.015,18
-30.250,35 0,00
0,00 -334.853,17

915.055,75 34.849.764,49

0,00
0,00

0,00
0,00

915.055,75 34.849.764,49
-23.604,28 1.130.736,62
-88.675,86 -3.862.078,43

0,00 -3.495.302,69

0,00 -366.775,74

-88.675,86 0,00

0,00 0,00

802.775,61 32.118.422,68

Pagina 6



ESTATS DE FLUXOS D’EFECTIU CONSOLIDATS
A 31 DE DESEMBRE DEL 2010 | DEL 2009

A) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D’EXPLOTACIO
1. Resultat de I’exercici abans d’impostos

2. Ajustos al resultat
a) Amortitzacié de 'immobilitzat (+)

b) Correccions valoratives per deteriorament (+/-)

c) Variacié de provisions (+/-)

d) Imputacié de subvencions (-)

e) Resultats per baixes i alienacions de 'immobilitzat (+/-)
g) Ingressos financers (-)

h) Despeses financeres (+)

j) Variacio de valor raonable en instruments financers (+/-)
k) Altres ingressos i despeses (-/+)

3. Canvis en el capital corrent

a) Existéncies (+/-)

b) Deutors i altres comptes a cobrar (+/-)

c) Altres actius corrents (+/-)

d) Creditors i altres comptes a pagar (+/-)

e) Altres passius corrents (+/-)

4. Altres fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacio

a) Pagaments d’interessos (-)

b) Cobraments de dividends (+)

c) Cobraments d’interessos (+)

d) Pagaments (cobraments) per impost sobre beneficis (-/+)
5. Fluxos d’efectiu de les activitats d’explotacio (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4)

B) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D’INVERSIO
6. Pagaments per inversions (-)
b) Immobilitzat intangible i material

c) Inversions immobiliaries

d) Altres actius financers

e) Entitats posades en equivaléncia

7. Cobraments per desinversions (+)

e) Altres actius financers

8. Fluxos d’efectiu de les activitats d’inversio (7 - 6)

C) FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
9. Cobraments i pagaments per instruments de patrimoni

c) Adquisicié d’instruments de patrimoni propi

10. Cobraments i pagaments per instruments de passiu financer

a) Emissio

2. Deutes amb entitats de credit (+)

4. Altres (+)

b) Devolucié i amortitzacié
2. Deutes amb entitats de credit (-)

4. Altres (-)

11. Pagament per dividends i remuneracions d’altres instruments de patrimoni

a) Dividends (-)

b) Remuneracié d’altres instruments de patrimoni (-)
12. Fluxos d’efectiu de les activitats de finangament (+/-9 +/-10 -11)

D) Efecte de les variacions del tipus de canvi
E) AUGMENT/DISMINUCIO NETA DE L’EFECTIU O EQUIVALENTS (+/-A +/-B +/-C +/-D)

Efectiu o equivalents al comengament de I'exercici.
Efectiu o equivalents al final de I'exercici.

Notes

5i7

15
14

16

13

2010

1.408.578,87
5.386.098,67
2.524.133,23
0,00
469.268,93
-272.756,39
90.687,76
-515.366,07
1.404.588,01
1.212.691,40
472.851,80
-778.715,86
494.924,56
-740.309,20
143.049,33
-643.783,04
-32.597,51
-1.721.187,56
-1.404.588,01

515.366,07
-831.965,62
4.294.774,12

-3.838.862,02
-1.673.465,90
-25.025,21
-1.845.880,91
-294.490,00
563.413,70
563.413,70
-3.275.448,32

-366.775,74
-366.775,74
2.903.116,91
8.765.732,82
8.256.182,43
509.550,39
-5.862.615,91
-3.182.687,20
-2.679.928,71
-3.704.507,05
-3.704.507,05

-1.168.165,88
0,00
-148.840,08

673.527,61
524.687,53
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2009 (*)

2.776.379,72
4.677.623,20
2.881.257,35
299.390,33
447.407,40
-267.130,69
-70.528,00
-627.016,55
1.457.916,84
38.089,85
518.236,67
-748.621,12
-260.875,54
1.405.908,08
3.427,60
-977.211,25
-919.870,01
-2.248.163,54
-1.457.916,84
332.327,34
294.689,21
-1.417.263,25
4.457.218,26

-7.937.614,43
-3.159.847,73
-4.697.766,70
0,00
-80.000,00
1.944.166,24
1.944.166,24
-5.993.448,19

-35.015,18
-35.015,18
1.030.823,27
4.054.330,80
4.054.330,80
0,00
-3.023.507,53
-3.023.507,53
0,00
-885.842,04
-885.842,04

109.966,05
0,00
-1.426.263,88

2.099.791,49
673.527,61



MEMORIA ANUAL CONSOLIDADA

1. Activitat i composicié del Grup

Companyia d’Aigues de Sabadell, SA (d’ara endavant, la societat dominant) i les seves
societats filials integren el Grup Companyia d’Aiglies de Sabadell (d’ara endavant, el Grup),
que té el seu domicili social i les oficines principals a Sabadell, al carrer de la Concepcio, 12.

El perimetre de consolidacié del Grup a 31 de desembre del 2010 esta format per les
societats del Grup seguents: Companyia d’Aigies de Sabadell, SA; Ribatallada, SA
Unipersonal; Fundacié Privada CASSA; CASSA Aigues i Depuracio, SL Unipersonal;
Canalizaciones y Excavaciones, SL Unipersonal; Socade Informatica, SL Unipersonal; Font
Rosella, SL; Aigles del Penedés, SL Unipersonal; Molins Energia, SL; Aguas de Costa de
Antigua, SL; ERHTEC Hidraulica y Energias Renovables, SL; CASSA Cabo Verde Holding,
Ltda.; Tratwater Técnicas Hidraulicas e Energias Renovaveis, Ltda.; i SBD Portugal, Ltda.; i
per les societats associades segiients: Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL; Aguas de
Ponta Preta, Ltda.; Aguas e Energia de Boavista, SA; i Tecnologias Renovadas del Aqua,
SL.

Les societats del Grup tenen com objectiu principal la gestié de serveis relacionats amb el
cicle integral de l'aigua i I'energia, i desenvolupen I'activitat concessional directament o a
través de la participacié en altres empreses, juntament amb capital public o privat. Concreten
la seva activitat en la prestacié dels serveis seguents:

- Captacid, potabilitzaciod, transport i distribucié d’aigua potable, i manteniment de les
instal-lacions corresponents.

- Aplicacio dels sistemes de gestio, comandament i control en 'ambit del cicle integral de
l'aigua.

- Serveis de sanejament, depuracié i valoracio de I'aigua: col-lectors i plantes depuradores
urbanes i industrials; sistemes de reutilitzacié de 'aigua depurada per al reg, la industria
o altres usos; tractament i assecatge de fangs; produccio i distribucié d’energies
renovables; gestio de la xarxa de clavegueram; etc.

- Assessorament a municipis, nuclis de poblacié i empreses per a la implementacio de
noves tecnologies de control de xarxes de subministrament i per a I'aprofitament
d’aquifers i d’aigues aptes per al servei public.

- Realitzacié de projectes de col-laboraci6 amb centres universitaris de I'Estat i de
I'estranger, i amb grups d’investigacié empresarials que desenvolupen projectes i linies
de recerca per a la millora del medi natural i les noves tecnologies de 'aigua.

Companyia d’Aigiies de Sabadell, SA, Societat Dominant

Va ser fundada el 22 de juliol del 1949. El seu objecte social consisteix en la gestio i
I'explotacié del servei de proveiment d’aigua potable a la ciutat de Sabadell. Per complir
aquesta finalitat 'Ajuntament de Sabadell (d’ara endavant, I’Ajuntament) li atorga el servei en
régim de monopoli per un termini de noranta-nou anys, que acaba el 31 de juliol del 2048. En
extingir-se el termini concedit de I'explotacid, revertiran a I'Ajuntament els drets, les
concessions i les instal-lacions d’aigua de la ciutat de Sabadell, sigui quin sigui el seu valor
en aquella data, en pagament de la quota de capital corresponent a les accions
representatives de la seva aportacié.

Aixi mateix, I'objecte social de la Companyia preveu el desenvolupament de totes les
activitats relacionades amb el cicle integral de I'aigua fora de 'ambit de la ciutat de Sabadell,
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tant directament com a través de les participacions en altres societats, aixi com les que
tinguin caracter preparatori o complementari de les activitats incloses en I'objecte social, i la
gestio del grup empresarial, constituit amb les participacions en altres societats. El Grup
desenvolupa, en els ambits nacional i internacional, les activitats que integren el seu objecte,
bé directament o mitjangant la seva participacié en altres societats.

Companyia d’Aigles de Sabadell, SA es regeix pels seus estatuts socials i es troba subjecta
a les disposicions generals de les societats anonimes. Pel que fa a Sabadell, també es regeix
per les bases d’explotacié d’aquest municipi.

En data 2 de marg del 2004, va ser creada per Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA la
Fundacioé Privada CASSA, amb I'acord previ de la Junta Extraordinaria del maig del 2000. La
dotacio inicial a la Fundacié Privada CASSA és de 30.000 euros.

L’objectiu de la Fundacié és portar a terme, sense anim de lucre, activitats relacionades amb
la promocid, el patrocini, el foment i el mecenatge en matéries culturals, educatives,
didactiques, solidaries, d’investigacio i cientifiques. Totes aquestes activitats estaran
relacionades amb el medi ambient i la seva defensa, proteccio i conservacio, mitjangant la
investigacio, la formacio i la sensibilitzaci6. La Fundacié Privada CASSA se centra d’'una
manera especifica en els aspectes relatius a 'aigua, I'energia i els residus, entre altres.

Totes les accions de la Companyia estan representades per anotacions en compte i cotitzen
al primer mercat de la Borsa de Valors de Barcelona. La resta de societats del Grup CASSA
que es detallen a continuacié no cotitzen en borsa ni en cap mercat organitzat de valors.

Els comptes anuals consolidats del Grup Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA de I'exercici
2009 van ser aprovats per la Junta General d’Accionistes celebrada el 21 de juny del 2010.

Els comptes anuals consolidats del Grup i els de cadascuna de les seves entitats integrants,
corresponents a I'exercici 2009, que han servit de base per preparar aquests comptes anuals
consolidats, es troben pendents d’aprovacié per les seves respectives Juntes Generals
d’Accionistes. No obstant aix0, els administradors entenen que aquests comptes anuals
seran aprovats conforme estan presentats.

Aquests comptes anuals consolidats es presenten en euros (llevat de mencié expressa), ja
que és la moneda funcional de I'entorn econdmic principal en qué opera el Grup.

2. Base de presentacio dels comptes anuals consolidats

2.1. Principis comptables

Els comptes anuals consolidats del Grup CASSA de I'exercici 2010 han estat formulats pels
administradors, en reunié del Consell d’Administracié celebrada el dia 29 de marg del 2011,
d’acord amb el que estableixen les Normes internacionals d’informacié financera (en
endavant, NIIF), segons han estat adoptades per la Unié Europea, de conformitat amb el
Reglament (CE) num. 1606/2002 del Parlament Europeu i del Consell Europeu i les
modificacions posteriors incorporades mitjangant els reglaments corresponents, d’acord amb
'obligacié establerta en la Llei 62/2003, de 30 de desembre, de mesures fiscals,
administratives i d’ordre social.

Aquests comptes anuals mostren la imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera del
Grup a 31 de desembre del 2010 i dels resultats de les seves operacions, dels canvis en
I'estat d’ingressos i despeses reconegudes i dels fluxos d’efectiu que s’han produit en el
Grup en l'exercici acabat en aquesta data, d’acord amb la normativa vigent abans
esmentada.
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Els comptes anuals consolidats del Grup en I'exercici 2010 han estat preparats a partir dels
registres comptables mantinguts per la societat i per la resta d’entitats integrades en el Grup.
Cada societat prepara els seus comptes anuals seguint els principis i criteris comptables en
vigor en el pais en qué porta a terme les operacions. Aixi, doncs, en el procés de
consolidacié s’han introduit els ajustos i reclassificacions necessaris per homogeneitzar els
esmentats principis i criteris per adequar-los a les NIIF.

Tal com requereixen les NIIF, aquests comptes anuals consolidats de I'exercici 2010
presenten a efectes comparatius les xifres corresponents a I'exercici anterior, les quals han
estat reexpressades com a consequéncia de I'adopcid, amb data 1 de gener del 2010, de la
CINIIF 12, “Acords de concessio de serveis”, per la qual cosa es presenta el balang de
situacié consolidat d’obertura en la data de transicié d’1 de gener del 2009 (vegeu la nota
27).

En la data de formulacié dels comptes anuals hi ha diverses modificacions de normes
internacionals de comptabilitat i interpretacions que no estan en vigor, ja sigui perqué estan
pendents d’adopcio per part de la Unié Europea o bé perqué tenen una data d’aplicacio
obligatdria posterior. En qualsevol cas, el Grup aplicara aquestes normes un cop hagin estat
aprovades per la Uni6 Europea, fet que no ha de fer considerar que puguin tenir un efecte
significatiu en la informacié comptable presentada.

Addicionalment, aquests comptes anuals consolidats incorporen la informacié que s’ha
considerat necessaria per tal de donar compliment a la normativa espanyola vigent.

Aquests comptes anuals s’han elaborat d’acord amb el principi d’uniformitat de
reconeixement i valoracid; en cas que calgui aplicar una nova normativa que modifiqui
principis de valoracié existents, es fara d’acord amb el criteri de transicié que estableixi la
mateixa norma.

2.2. Responsabilitat de la informacié i estimacions realitzades

La informacio continguda en aquests comptes anuals és responsabilitat dels administradors
del Grup. En la preparacido dels comptes anuals consolidats adjunts s’han utilitzat
ocasionalment estimacions realitzades per la direccioé del Grup per quantificar alguns dels
actius, passius, ingressos, despeses i compromisos que hi figuren registrats. Basicament,
aquestes estimacions es refereixen a:

- La valoracié d’actius i fons de comerg per determinar I'existéncia de pérdues per
deteriorament d’aquests actius i fons (notes 3c i 3d).

- Lavida util dels actius materials i intangibles (notes 3a i 3d).

- Les hipotesis empleades per calcular el valor raonable dels instruments financers (nota
39).

- Els imports subministrats a clients no mesurats per comptador.

- La probabilitat d’ocurréncia i 'import dels passius d'import indeterminat o contingents.

- Les estimacions en els cicles de reposicio dels elements objecte de reversié per la
determinacié de les provisions constituides per 'adopcié de la CINIIF 12 (vegeu les notes
3ei27).

Malgrat que aquestes estimacions s’han portat a terme en funcié de la millor informacio
disponible en la data de formulacié d’aquests comptes anuals sobre els fets analitzats, és
possible que esdeveniments que puguin tenir lloc en el futur obliguin a modificar-les (a I'al¢a
o0 a la baixa) en propers exercicis, la qual cosa es faria d'una manera retrospectiva,
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reconeixent els efectes del canvi d’estimacid en els corresponents comptes anuals
consolidats futurs.

2.3. Canvis en criteris comptables i errors

Com s’ha detallat en el punt 2.1, aquests comptes anuals consolidats son els primers que es
presenten amb aplicacio de la interpretacié CINIIF 12, “Acords de concessié de serveis”, on
es regula el tractament comptable dels acords publics i privats de contractes de concessio de
serveis per part de la concessionaria, aixi com els métodes de comptabilitzacié que cal
seguir en funcié dels acords pactats.

D’acord amb el que estableix la NIC 28, s’ha considerat necessari procedir a reclassificar els
fons de comerg de les participacions integrades pel métode de la participacio, com a import
més gran de les xifres de les participacions en empreses associades. A I'efecte de mantenir
aquesta informacio que la direccio del Grup ha considerat significativa, s’ha mantingut la
informacié del fons de comerg implicit existent en aquestes participacions a la nota 9, sobre
inversions comptabilitzades pel métode de la participacio.

Els principals efectes sobres les xifres comparatives de I'exercici 2009, respecte als comptes
anuals formulats durant I'exercici anterior, es detallen a la nota 27 d’aquesta memoria.

2.4. Declaracio de responsabilitat

Fins on se’n té coneixement, els comptes anuals estan elaborats d’acord amb els principis
comptables aplicables, de manera que reflecteixen fidelment el patrimoni, la situacio
financera i els resultats de I'emissor i de les empreses compreses en la consolidacio,
considerades conjuntament. L’informe de gestio inclou una analisi fidel de I'evolucio i els
resultats empresarials, aixi com de la posicio de 'emissor i de les empreses compreses en la
consolidacié, considerades conjuntament, amb la descripcié dels principals riscos i incerteses
a qué s’enfronten.

2.5. Principis de consolidacio

Les societats dependents es consoliden pel métode d’integracié global, de manera que la
totalitat dels seus actius, passius, ingressos, despeses i fluxos d’efectiu s’integren en els
estats financers consolidats una vegada realitzats els ajustos i eliminacions corresponents de
les operacions intragrup. Son societats dependents aquelles en qué la societat dominant
controla la majoria dels drets de vot o en que, sense donar-se aquesta situacio, té facultat
per dirigir-ne les politiques financeres i operatives.

Els resultats de les societats dependents adquirides o alienades durant I'exercici s’inclouen
en els comptes de resultats consolidats des de la data efectiva d’adquisicié o fins a la data
efectiva d’alienacid, segons correspongui.

La consolidacio de les operacions de la societat dominant i de les societats dependents
consolidades s’ha efectuat seguint els principis basics seglents:

1. En la data d’adquisicio, els actius, passius i passius contingents de la societat filial sén
registrats a valor de mercat. En cas que existeixi una diferéncia positiva entre el cost
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d’adquisicié de la societat filial i el valor de mercat dels seus actius i passius,
corresponents a la participacié de la matriu, aquesta diferéncia és registrada com a fons
de comerg. En el cas que la diferéncia sigui negativa, aquesta es registra com a
abonament al compte de resultats consolidat.

2. Elvalor de la participacio dels accionistes minoritaris en el patrimoni i en els resultats de
les societats dependents consolidades per integracio global es presenta, respectivament,
en els epigrafs “Patrimoni net d’accionistes minoritaris” del balang de situacié consolidat i
“Resultat de I'exercici d’accionistes minoritaris” del compte de resultats consolidat.

3. La conversio dels estats financers de les societats estrangeres amb moneda funcional
diferent de I'euro es fa de la manera seguent:

a. Els actiusi passius, utilitzant el tipus de canvi vigent en la data de tancament dels
estats financers consolidats.

b. Les partides dels comptes de resultats, utilitzant el tipus de canvi mitja de
I'exercici.

c. El patrimoni net es manté a tipus de canvi historic a la data de la seva adquisicio
(o al tipus de canvi mitja de I'exercici de la seva generacid, tant en el cas dels
resultats acumulats com en el de les aportacions realitzades).

4. Homogeneitzacions temporals i valoratives. La totalitat de les societats que componen el
perimetre de consolidacio tenen el tancament comptable a 31 de desembre, per la qual
cosa no ha estat necessari fer homogeneitzacions temporals.

Totes les societats consolidades presenten els seus comptes anuals individuals d’acord
amb la normativa aplicable en el pais. Les normes de valoracio sén aplicades per totes
les societats del Grup essencialment coincidents, per tal de garantir la uniformitat en les
politiques comptables amb les aplicades pel Grup, i es practica la correccié valorativa en
aquells casos en qué els criteris emprats pel Grup no coincideixin amb els aplicats en la
formulacio dels comptes anuals individuals de cada societat.

5. Eliminacié d’operacions internes. Tots els saldos i transaccions entre les societats
consolidades per integracio global s’han eliminat en el procés de consolidacié.

Es consideren entitats associades aquelles en que el Grup exerceix una influéncia
significativa, mantenint-hi una vinculacié duradora, pero sense posseir-ne el control, i amb
caracter general posseeix una participacio entre el 20% i el 50%.

Aquestes inversions es registren pel métode de la participacio i es reconeixen inicialment pel
cost d’adquisicio. De conformitat amb la NIC 28, el fons de comerg identificat en el moment
de 'adquisicié es registra com a valor més gran de la partida de participacions en entitats
associades del balang de situacio consolidat. A la nota 3¢ es dona informacié dels imports
dels fons de comerg identificats en el moment de la seva adquisicid i dels possibles
deterioraments identificats en el moment de formulacié d’aquests comptes anuals.
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2.6. Entitats dependents

Les principals societats que componen el Grup CASSA es relacionen a continuacio, amb
indicacié de la seva aportacié en milers d’euros:

Societat / Métode d’integracio
Societats dependents / integracié global
RIBATALLADA, SA
CASSA, AIGUES | DEPURACIO, SL

FUNDACIO PRIVADA CASSA

FONT ROSELLA, SL

CASSA CABO VERDE HOLDING, LTDA.
CANALIZACIONES Y EXCAVACIONES, SL
SBD PORTUGAL, LTDA.

SOCADE INFORMATICA, SL

AIGUES DEL PENEDES, SL

AGUAS DE COSTA ANTIGUA, SL

MOLINS ENERGIA, SL

ERHTEC HIDRAULICA Y ENERQiAS RENOVABLES, SL
TRATWATER TECNICAS HIDRAULICAS E ENERGIAS
RENOVAVEIS, LTDA.

Societats associades / integracié métode de la participacio
EMPRESA MIXTA DE AGUAS DE ANTIGUA, SL
AGUAS DE PONTA PRETA, LTDA.

TECNOLOGIAS RENOVADAS DEL AQUA, SL
AGUAS E ENERGIA DE BOAVISTA, SA

Pais

Espanya
Espanya

Espanya
Espanya
Cap Verd
Espanya
Portugal
Espanya
Espanya
Espanya
Espanya

Espanya

| Portugal

| Espanya
| Cap Verd

| Espanya
| Cap Verd

D: Participacio directa per part d’Aiglies de Sabadell, SA.
I: Participaci6 indirecta per part de societats dependents.

% Costdela

part. participacio Activitat

100% 5.985.439,31 Inversions mobiliaries i immobiliaries

100% 6.119.765,95 Cicle integral de l'aigua

Mecenatge mediambiental en cultura i
100% educacio
100% 3.500,00 Inversions immobiliaries
100% 2.268,00 Participaci6 en altres empreses
100% 207.427,17 Execucié treballs i obres del cicle de I'aigua
100% 5.000,00
100%  14.749,85 Analisi i programacié del sector de l'aigua
100% 3.006,00 Cicle integral de l'aigua

63%
55%
60%

2.549.700,39 Participacio en altres empreses
331.715,83 Gestio de servei d'aigua calenta
122.530,07 Projectes d’enginyeria i serveis

61% 5.000,00 Projectes d’enginyeria i serveis

49%
49%

980.671,45 Cicle integral de l'aigua

1.235.842,63 Cicle integral de l'aigua
Serveis de consultoria en enginyeria de
30.000,00 l'aigua

14.510,50 Cicle integral de I'aigua

40%
40%

A continuacio s’inclou informacié en euros a 31 de desembre del 2010 i del 2009 dels estats
financers de les principals societats consolidades per integracié global:

Actiu

Societats a 31-12-2010 no corrent
Ribatallada, SA 31.990.843
Fundacié Privada CASSA 25.682
CASSA Aigiies i Depuracio,
SLU 19.447.418
Aigues del Penedés, SLU 0
Socade Informatica, SLU 136.003
Canalizaciones y
Excavaciones, SLU 197.068
Aguas de Costa de Antigua, SL  2.169.604
Molins Energia, SL 737.432
Cabo Verde Holding, SLU 2.186.282
Font Rosella 0

Actiu Passiu Passiu Ingressos Despeses
corrent no corrent corrent ordinaris ordinaries

698.603 31.704.258 985.188
64.797 56.882 33.597 80.085 118.342
12.597.907 19.565.236 12.480.089 17.751.175 16.775.210
1.206 1.147 58,98 0,11 397,39
1.421.437 486.225 1.071.216 1.763.025 1.696.245
1.246.448 142.854 1.300.662 3.093.615 3.063.587
2.170 2.135.076 36.699 0 62.180
274.166 404.428 607.169 461.859 468.409
346.309 2.215.976 316.615 289.625 694.025
2.136 2.097 39 892.201 1.564.212
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Actiu Actiu Passiu Passiu Ingressos Despeses

Societats a 31-12-2009 no corrent  corrent no corrent corrent ordinaris ordinaries
Ribatallada, SA 31.578.267 2.546.060 33.061.420 1.062.907 1.702.996 1.528.988
Fundacio6 Privada CASSA 25.682 90.800 95.138 21.344 126.121 126.955
CASSA Aigiies i Depuracio,

SLU 18.725.910 11.786.526 17.528.460 12.983.976 17.070.823 16.420.745
Aigiies del Penedés, SLU 0 1.570 1.544 26 1 168
Socade Informatica, SLU 141.680 732.641 450.839 423482 1.427.815 1.280.213
Canalizaciones y

Excavaciones, SLU 255.033 1.052.744 229.970 1.077.807 2.532.719 2.522.835
Aguas de Costa de Antigua, SL 980.672 98 954.347 26.423 0 3.316
Molins Energia, SL 805.069 288.104 539.080 554.093 403.511 374.867
Cabo Verde Holding, SLU 1.590.979 287.180 1.611.991 266.168 221.547 197.761
Font Rosella 0 2.360 2.325 35 0 194

2.7. Variacions del perimetre de consolidacié

En I'exercici actual s’ha ampliat la participacio en la societat Aguas de Costa de Antigua, SL,
passant del 52% al 63% de participacio en el seu capital, mitjangant la subscripcié per part
de CASSA Aigules i Depuracio, SL del total de 'ampliacié de capital realitzada per aquesta
societat durant I'exercici.

Les variacions produides en I'exercici 2009 van ser:

- Endata 7 d’agost del 2009 va ser constituida la societat SBD Portugal, Ltda., amb seu
social a Lisboa. El seu capital social és de 5.000 euros i hi participen CASSA Aigles i
Depuracio, SL Unipersonal en un 98% i Canalizaciones y Excavaciones, SL Unipersonal
en un 2%.

- Endata 7 d’agost del 2009 va ser constituida la societat Tratwater Técnicas Hidraulicas e
Energias Renovaveis, Ltda., amb seu social a Lisboa. El seu capital social és de 5.000
euros i hi participen ERHTEC Hidraulica y Energias Renovables, SL en un 98% i
Canalizaciones y Excavaciones, SL Unipersonal en un 2%.

- Endata 21 de gener del 2009 va ser constituida la societat Tecnologias Renovadas del
Aqua, SL, amb domicili a Catarroja (Valéncia), participada per Socade Informatica, SL
Unipersonal en un 40%.

- Endata 30 de gener del 2009, el Grup ha adquirit un 30% de la participacié en ERHTEC
Hidraulica y Energias Renovables, SL, amb la qual cosa ha quedat establerta la
participacié en aquesta societat en un 60%.

Les baixes produides en el perimetre de consolidacié durant el 2009 van ser les seguents:

- En data 10 de novembre del 2009, s’ha acordat la fusié per absorcié de Biomasa
Energia, SL per part de CASSA Aigles i Depuracio, SL Unipersonal, soci unic, amb
I'extincié de la primera i la transmissio de tots els seus drets i obligacions a favor de la
societat absorbent.

- Endata 23 de marg del 2009, CASSA Aigues i Depuracio ha venut la seva participacio en
la societat Lectorcam, SL, que s’ha elevat a escriptura publica en data 7 de maig del
20009.

- Endata 11 de juny del 2009, la Junta General d’Accionistes de la Companyia, en sessi6
celebrada amb caracter d’extraordinaria i universal, ha acordat dissoldre i liquidar la
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societat amb efectes des d’aquesta data amb aprovacio del balang tancat a 11 de juny
del 2009 i repartiment entre els socis de I'haver social. En data 4 de novembre del 2009
s’ha procedit a escripturar la dissolucid i liquidacio de la societat.

3. Normes de valoracio

Les principals normes de valoracié utilitzades en l'elaboracié dels comptes anuals
consolidats adjunts han estat les seguents:

a) Immobilitzat material

El criteri de valoracio dels elements de 'immobilitzat material és el de cost d’adquisicio o el
de realitzacio propia. El primer s’actualitza degudament segons les lleis d’actualitzacio
ordinaries, per als béns adquirits abans del 31 de desembre del 1983. No s’incorporen en
cap cas diferéncies de canviien algun cas capitalitzacié d’'interessos. Els costos dels treballs
fets per la mateixa empresa en 'immobilitzat comprenen els apartats seglents: sous, salaris i
Seguretat Social del personal propi, materials emprats, factures de tercers per aquest
concepte, impostos i taxes, i un percentatge de despeses indirectes.

Les inversions en infraestructures registrades per les societats concessionaries en
'immobilitzat material corresponen a aquells actius sobre els quals 'administracié concedent
no té el control, en no controlar el seu valor residual al final del contracte de concessio, sibé
sén necessaris per a I'explotacio.

Els costos d’ampliacido, modernitzaci6 o millores que representen un augment de la
productivitat, capacitat o eficacia, o un allargament de la vida util dels béns, es capitalitzen
com un cost més gran d’aquests béns. Les despeses per reparacions i manteniment sén
registrades al compte de pérdues i guanys de I'exercici en qué tenen lloc.

Els béns i elements retirats, tant si ho sén com a consequéncia d’'un procés de modernitzacio
com si es deuen a qualsevol altra causa, es comptabilitzen donant de baixa els saldos que
presenten en els corresponents comptes d’actiu i de 'amortitzacié acumulada.

Les companyies amortitzen els elements de 'immobilitzat material segons el métode lineal,
distribuint el cost dels actius entre els anys de vida util estimada, d’acord amb el detall
seguent:

Anys de vida

util estimada
Construccions 30 a 50
Maquinaria i instal-lacions técniques 10a 34
Elements de transport 4a10
Eines i utensilis 5a10
Mobiliari i estris 12
Equips per al processament de la informacié 2,5a7

Els carrecs als comptes de pérdues i guanys consolidats en concepte d’amortitzacié de
'immobilitzat material consolidat a 31 de desembre del 2010 i del 2009 s6n de 630.013,36
euros i 605.293,45 euros, respectivament.

L'immobilitzat material en curs es troba comptabilitzat segons els mateixos criteris i compren
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les instal-lacions que no han entrat en funcionament en la data de tancament de I'exercici.

L’actualitzacié de valors es va practicar respecte als elements patrimonials susceptibles
d’actualitzacioé que figuren en el balang a 31 de desembre del 1996, aprovat pel Consell
d’Administracié de Ribatallada, SA el 20 de febrer del 1997. Els coeficients van ser els
maxims que estableix la llei, retrocedint-ne I'import que excedia del seu valor de mercat.

b) Immobles d’inversié

Les societats valoren els immobles d’inversié pel seu valor net raonable i les pérdues per
deteriorament que hagin experimentat. Els administradors de la societat, d’acord amb el
resultat del test de deteriorament explicat a la nota 3e, consideren que el valor comptable
dels actius no supera el seu valor recuperable.

El valor de mercat dels immobles d’inversié del Grup es desglossa en la nota 6 dels estats
financers consolidats adjunts. Aquest valor de mercat es determina mitjangant taxacions
d’experts independents.

Els immobles d’inversié s’amortitzen distribuint linealment el cost dels diferents elements que
el componen entre els anys de vida util.

c) Fons de comerg

Elfons de comerg generat en la consolidacio representa I'excés del cost d’adquisicio sobre la
participacié del Grup en el valor raonable dels actius i passius identificables de les societats
dependents en la data d’adquisicid.

La valoracio dels actius i passius adquirits es porta a terme d’'una manera provisional en la
data de presa de control de la societat, que es revisa en el termini maxim d’'un any a partir de
la data d’adquisicié. Fins que es determina definitivament el valor raonable dels actius i
passius, la diferéncia entre el preu d’adquisicio i el valor comptable de la societat adquirida
es registra provisionalment com a fons de comerg.

El fons de comerg es considera un actiu de la societat adquirida i, per tant, en el cas d’'una
societat dependent amb moneda funcional diferent de I'euro, es valora en la moneda
funcional d’aquesta societat, i es fa la conversio a euros al tipus de canvi vigent a la data del
balang de situacié.

Els fons de comerg adquirits a partir de I'1 de gener del 2004 es mantenen valorats al seu
cost d’adquisicid; i els adquirits amb anterioritat a aquesta data es mantenen pel seu valor
net registrat el 31 de desembre del 2003, d’acord amb els criteris comptables espanyols. En
ambdos casos, des de I'1 de gener del 2004 no s’amortitza el fons de comerg i al tancament
de cada exercici comptable es valora si s’hi ha produit cap deteriorament que en redueixi el
valor recuperable a un import inferior al cost net registrat; si escau, se’n fa l'oporti
deteriorament (vegeu la nota 3e).

d) Actius intangibles

Els actius intangibles es reconeixen inicialment pel seu cost d’adquisicid o produccid i
posteriorment es valoren al cost net de la seva corresponent amortitzacié acumulada i les
pérdues per deteriorament que, si s’escau, hagin experimentat. Els actius intangibles
inclouen programes informatics, despeses de desenvolupament, el dret d’us de determinades
instal-lacions i despeses de concessions (vegeu la nota 5).

L’amortitzacié dels programes informatics es fa linealment en 5 anys. Pel que fa a la cessio
del dret d’us d’instal-lacions, concessions i propietats d’aigua, s’amortitzen linealment en el
periode que resta fins a la finalitzaci6 de la concessié. Per a les despeses de
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desenvolupament, el periode d’amortitzacié és de 3 anys.

Els criteris per al reconeixement de les pérdues per deteriorament d’aquests actius i, si
s’escauen, de les recuperacions de les pérdues per deteriorament registrades en exercicis
anteriors s’expliquen en l'apartat e d’aquesta nota.

e) Concessions administratives

D’acord amb el que s’ha detallat a la nota 2.3, aquest exercici és el primer en qué s’ha aplicat
la interpretacié CINIIF 12, “Acords de concessid de serveis”, que regula el tractament
comptable dels acords publics i privats de concessio de serveis per part de la concessionaria.

Aquesta interpretacio afecta els acords de concessio de serveis quan:

- El concedent controla o regula quins serveis publics ha de prestar I'empresa
concessionaria amb la infraestructura, a qui els ha de prestar i a quin preu; i

- El concedent controla qualsevol participacio residual significativa en la infraestructura al
final del termini de I'acord.

En funcié dels acords i drets contractuals que rebi el concessionari com a contraprestacio per
la prestacid del servei de construccid o millora de les infraestructures, els métodes de
comptabilitzacioé poden ser:

- Model de Tl'actiu intangible. Aquest model és d’aplicacié en els casos en que la
concessionaria rebi el dret de cobrament a l'usuari del servei public en funcié de la
utilitzacio del servei, casos en els quals, per tant, hi ha un risc de demanda assumida per
la concessionaria. Les inversions netes en aquest cas son tractades com a immobilitzat
intangible i amortitzades en el termini de la concessio.

- Model financer. Es d’aplicacié en els casos en qué la concessionaria tingui el dret
incondicional de rebre de la concedent, o per compte de la concedent, efectiu o un altre
actiu financer per compensacié dels serveis de construccio i d’explotacid, casos en els
quals, per tant, hi ha una garantia per part de I'entitat concedent del pagament a la
concessionaria, i no s’assumeix el risc de demanda.

Els contractes de concessio son acords entre una entitat publica concedent i les empreses
del Grup per proporcionar serveis publics, principalment del cicle de I'aigua, mitjangant
I'explotacié de les infraestructures. El dret concessional suposa generalment el monopoli de
I'explotacié del servei per un termini al final del qual la infraestructura reverteix a I'entitat
publica concedent, normalment sense contraprestacio.

Les concessions administratives son de vida finita i el seu cost, en el cas d’incloure’s com a
actiu intangible, és imputat a resultats mitjangant un métode d’amortitzacié lineal. Els
elements revertibles amb vida util superior a la de la concessio s’amortitzen en el termini de
la mateixa. En els casos en qué la vida util de I'element sigui inferior al termini de la
concessio, es fa I'estimacio de la necessitat de reposicid, a partir de la vida Util prevista, i es
registra I'estimacié del seu cost com a cost més gran de la concessio, conjuntament amb la
resta d’obligacions contretes amb I'entitat concedent, i s’amortitzen d’acord amb el termini
concessional.

Tant les dotacions a I'amortitzacié dels actius intangibles com I'actualitzacio financera de les
provisions per obligacions relacionades amb la concessié i la seva reversié a 'administracio
s’imputen a resultats anualment.

f) Deteriorament del valor dels actius

A la data de tancament de cada exercici, o en aquella data en qué es consideri necessari,
s’analitza el valor dels actius per determinar si existeix algun indici que aquests actius hagin
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patit una pérdua per deteriorament. En cas que existeixi algun indici, es fa una estimacio de
'import recuperable de I'actiu per determinar, si s’escau, 'import del sanejament necessari.
Si es tracta d’actius identificables que no generen fluxos de caixa de forma independent,
s’estima la recuperabilitat de la unitat generadora d’efectiu a qué pertany I'actiu.

En el cas de les unitats generadores d’efectiu a les quals s’han assignat fons de comerg o
actius intangibles amb una vida util indefinida, I'analisi de la seva recuperabilitat es fa
sistematicament al tancament de cada exercici o baixa, circumstancies considerades
necessaries per fer aquesta analisi.

L’'import recuperable és el major entre el valor de mercat minorat pel cost necessari per a la
seva venda i el valor en Us, entenent per aquest el valor actual dels fluxos de caixa futurs
estimats. Per calcular el valor de recuperacio de 'immobilitzat material i del fons de comerg,
el valor en Us és el criteri utilitzat pel Grup en practicament la totalitat dels casos.

Per estimar el valor en us, el Grup prepara les previsions de fluxos de caixa futurs abans
d’impostos a partir dels pressupostos més recents aprovats pels administradors de la
societat. En aquests pressupostos incorporen les millors estimacions disponibles d’ingressos
i costos de les unitats generadores d’efectiu utilitzant les previsions sectorials, I'experiéncia
del passat i les expectatives futures.

Aquestes previsions cobreixen els cinc anys seglents i estimen els fluxos per als anys futurs,
aplicant taxes de creixement raonables que en cap cas no sén creixents ni superen les taxes
de creixement dels anys anteriors.

Aquests fluxos es descompten per calcular al seu valor actual una taxa, abans d’impostos,
que recull el cost de capital del negoci i de I'area geografica en qué es desenvolupa. Per a
aquest calcul es tenen en compte el cost actual del diner i les primes de risc utilitzades de
forma general entre els analistes pel negoci i la zona geografica.

En el cas que I'import recuperable sigui inferior al valor net en llibres de I'actiu, es registra la
corresponent provisio per perdua per deteriorament per la diferéncia, amb carrec a I'epigraf
“Amortitzacions” del compte de resultats consolidat.

Les pérdues per deteriorament reconegudes en un actiu en exercicis anteriors son revertides
quan es produeix un canvi en les estimacions sobre el seu import recuperable augmentant el
valor de I'actiu amb abonament a resultats amb el limit del valor comptabilitzat en els llibres si
no s’hagués hagut de realitzar el sanejament. En el cas dels fons de comerg, els
sanejaments realitzats no son reversibles.

g) Instruments financers

Inversions financeres

El Grup classifica les seves inversions financeres, ja siguin permanents o temporals,
excloses les inversions comptabilitzades pel métode de la participacio i les mantingudes per
a la venda, en quatre categories:

- Préstecs i comptes a cobrar. Es registren al seu cost amortitzat, corresponent basicament
a I'efectiu entregat, menys les devolucions del principal efectuades, més els interessos
meritats no cobrats en el cas dels préstecs, i al valor actual de la contraprestacié
realitzada en el cas dels comptes per cobrar.

- Inversions a mantenir fins al seu venciment. Sén les que el Grup CASSA té intencio i
capacitat de conservar fins a la seva finalitzaciéo. També es comptabilitzen al seu cost
amortitzat.

- Actius financers registrats a valor raonable amb canvis en resultats. Inclouen la cartera de
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negociacié i aquells actius financers que es gestionen i avaluen segons el criteri de valor
raonable. Figuren en el balan¢ de situacié consolidat pel seu valor raonable i les
fluctuacions es registren en els comptes de resultats consolidats.

- Inversions disponibles per a la venda. Son la resta d’inversions que no encaixen dins de
les tres categories anteriors. Corresponen gairebé totalment a inversions financeres en
capital (vegeu la nota 10). Aquestes inversions figuren en el balang de situacio consolidat
pel seu valor raonable quan és possible determinar-lo d’'una manera fiable. En el cas de
participacions en societats no cotitzades, normalment el valor de mercat no es pot
determinar d’'una manera fiable; per aixd, quan es déna aquesta circumstancia es valoren
pel seu cost d’adquisicié o per un import inferior si hi ha evidéncia del seu deteriorament.
Les variacions del valor raonable, netes del seu efecte fiscal, es registren amb carrec o
abonament a I'epigraf “Patrimoni net: reserva per revaluacié d’actius i passius no
realitzats” (vegeu la nota 13), fins al moment en qué es produeix 'alienacié d’aquestes
inversions, quan I'import acumulat en I'epigraf referent a aquestes inversions és imputat
integrament al compte de resultats consolidat. En cas que el valor raonable sigui inferior al
cost d’adquisicio, la diferéncia es registra directament en el compte de resultats
consolidat.

Participacions en fons d’inversié mobiliaria: A valor raonable minorat, si escau, per les
necessaries provisions per depreciacio.

Les diferéncies entre el costi el valor de mercat o el valor raonable al tancament de I'exercici
es registren al compte de deteriorament per a 'immobilitzat financer.

Fiances i diposits constituits a llarg termini: El Grup té comptabilitzada la constitucié d’'un
fons per ainversions d’1.126.030,83 euros (1.143.637,63 euros el 2009) per la concessio de
Parets del Vallés i un altre d’1.195.096,73 euros (1.163.887,73 euros el 2009) per la
concessio de Palau-solita i Plegamans. Aquest fons s’anira actualitzant en funcié de I'lPC i
sera retornat per ’Ajuntament al termini de les concessions.

Derivats i operacions de cobertura

Els derivats mantinguts pel Grup corresponen fonamentalment a operacions de cobertura de
tipus d’interés i tenen com a objectiu eliminar o reduir significativament aquests riscos en les
operacions subjacents que sén objecte de cobertura.

Els derivats es registren inicialment al seu cost d’adquisicié en el balang de situacio
consolidat i posteriorment es fan les correccions valoratives necessaries per reflectir el seu
valor raonable en cada moment. Es registren en I'epigraf “Inversions financeres a llarg
termini” del balang de situacié consolidat, si sén positius, i com a “Deute financer” en el
balang de situacio consolidat, si sén negatius. Els beneficis o perdues de les esmentades
fluctuacions es registren en el compte de resultats consolidat llevat que el derivat hagi estat
designat com a instrument de cobertura i aquesta sigui altament efectiva. En aquest cas, el
seu registre és el seguent:

- Cobertures de valor raonable: 'element cobert es valora pel seu valor raonable a I'igual
que linstrument de cobertura, i es registren les variacions de valor de tots dos en el
compte de resultats consolidat, minorant els efectes en el mateix epigraf del compte de
resultats consolidat.

- Cobertures de fluxos d’efectiu: els canvis en el valor raonable dels derivats es registren,
en la part en que aquestes cobertures son efectives, en I'epigraf “Patrimoni net: reserva
per revaluacié d’actius i passius no realitzats” (vegeu la nota 17). La pérdua o guany
acumulat en 'esmentat epigraf es traspassa al compte de resultats consolidat a mesura
que el subjacent té impacte en el compte de resultats consolidat pel risc cobert, i es
dedueix aquest efecte en el mateix epigraf del compte de resultats consolidat.
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- Cobertures d’actius nets provinents d’una filial estrangera: els canvis en el valor raonable
es registren, en la part en qué aquestes cobertures son efectives, netes de I'efecte fiscal
corresponent, com a “Diferéncies de conversid” en el patrimoni net (vegeu la nota 13) i es
traspassen al compte de resultats consolidat quan es produeix la venda de la inversié
coberta.

Els derivats implicits en altres instruments financers sén comptabilitzats separadament quan
les seves caracteristiques i riscos no estan estretament relacionats amb els instruments
financers en que es troben implicits, sempre que el conjunt no es comptabilitzi a valor
raonable, i es registren les variacions de valor en el compte de resultats consolidat.

El valor raonable dels diferents instruments financers derivats es calcula mitjangant els
procediments seglents:

- Per als derivats cotitzats en un mercat organitzat, per la seva cotitzacié al tancament de
I'exercici.

- Perals derivats no negociables en mercats organitzats, el Grup utilitza el descompte dels
fluxos de caixa esperats basant-se en les condicions del mercat tant de comptat com de
futurs a la data de tancament de I'exercici.

Inversions comptabilitzades pel métode de la participacio

Les participacions en societats sobre les quals el Grup exerceix el control conjuntament amb
altres societats o en les quals posseeix una influéncia significativa es registren seguint el
meétode de la participacid. Amb caracter general, la influéncia significativa es presumeix en
aquells casos en que el Grup posseeix una participacio superior al 20%.

El métode de la participacio consisteix a registrar la participacié en el balang de situacio per
la fraccié del seu patrimoni net, que representa la participacio del Grup en el seu capital una
vegada ajustat, si s’escau, I'efecte de les transaccions realitzades amb el Grup, més les
plusvalues tacites que corresponguin al fons de comerg pagat en I'adquisicié de la societat.

Si I'import resultant esdevé negatiu, es deixa la participacié a zero en el balang de situacio
consolidat, si no és que hi ha el compromis per part del Grup de reposar la situacié
patrimonial de la societat. En aquest cas es dota la corresponent provisidé per a riscos i
despeses.

Els dividends percebuts d’aquestes societats es registren reduint el valor de la participacio, i
els resultats obtinguts per aquestes societats s’incorporen, nets del seu efecte fiscal, al
compte de resultats consolidat, en I'epigraf “Resultat de societats pel métode de la
participacid”.

h) Existéncies

Les existéncies, que inclouen basicament materials per a la realitzacié de treballs a
'immobilitzat propi, estan valorades al preu mitja ponderat, que no difereix significativament
del seu valor de mercat, o bé valor net de realitzacio, si aquest és inferior.

i) Actius no corrents mantinguts per a la venda

El Grup classifica com a actius no corrents mantinguts per a la venda els actius materials,
intangibles o aquells inclosos en I'epigraf “Inversions comptabilitzades pel métode de la
participacid”, per als quals en la data de tancament del balang de situacié consolidat s’han
iniciat gestions d’actius per a la seva venda, que s’estima que es portara a terme dins dels
dotze mesos seglents a 'esmentada data.

Aquest actius es valoren pel menor de I'import en llibres o el valor estimat de venda, deduits
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els costos necessaris per portar-la a terme.
j) Provisions

Provisions per a obligacions concessionals

Les provisions per a obligacions associades a acords de concessio de serveis es registren
segons la millor estimacio del desemborsament necessari per cancel-lar les obligacions a la
data del balang i inclouen principalment les corresponents a les reposicions o substitucions al
final dels diferents acords de concessio.

Premis i complements per jubilacio

L’article 54 del nou conveni col-lectiu de Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA i CASSA
Aigles i Depuracio, SL, vigent el 31 de desembre del 2010, estableix que sempre que un
treballador es jubili en situacié d’alta a 'empresa percep, en el moment de jubilar-se, un
premi especial de 1.250,94 euros.

Altres provisions per a riscos i despeses

La quantitat que figura en el capitol de provisions per a riscos i despeses correspon a I'import
estimat per fer front a responsabilitats probables o certes, ocasionades per litigis en curs i per
indemnitzacions o obligacions pendents de quantia indeterminada, avals o altres garanties
similars a carrec de les empreses del Grup CASSA. La seva dotacioé s’efectua a l'inici de la
responsabilitat o de I'obligacié que determina la indemnitzacié o pagament. Un cop resolta la
contingéncia, es procedeix al pagament amb carrec a aquesta provisio i la diferéncia es
destina a ingressos d’explotacio i provisions no aplicades a la seva finalitat.

Les obligacions existents a la data del balang de situacié consolidat sorgides com a
consequéncia d’esdeveniments passats, dels quals poden derivar-se perjudicis patrimonials
per al Grup, I'import i el moment de cancel-lacié dels quals siguin indeterminats es registren
en el balang de situacié consolidat com a provisions pel valor actual de I'import més probable
que s’estima que el Grup haura de desemborsar per cancel-lar I'obligaci6.

Les provisions es quantifiquen tenint en consideracio la millor informacié disponible, en la
data de la formulacié de comptes, sobre les consequliéncies i els esdeveniments causants i es
tornen a estimar amb ocasi6é de cada tancament comptable.

Indemnitzacions per acomiadament

D’acord amb la reglamentacio de treball vigent, les empreses estan obligades a pagar
indemnitzacions als empleats amb els quals, sota certes condicions, rescindeixin les seves
relacions laborals.

Atés que no s’espera que, en circumstancies normals, puguin tenir lloc acomiadaments en el
futur i estimant en ultim cas les quantitats a pagar pels esmentats acomiadaments, el passiu
meritat en concepte d'indemnitzacions no és important. Per conseglent, no s’ha registrat cap
provisio per aquest concepte en els balangos de situacié adjunts.

k) Subvencions, donacions i llegats

Les subvencions, donacions i llegats no reintegrables es comptabilitzen com a ingressos
directament imputats al patrimoni net i es reconeixen en el compte de pérdues i guanys com
a ingressos sobre una base sistematica i racional, de forma correlacionada amb les
despeses derivades de la despesa o inversié objecte de la subvencié.
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Les subvencions, donacions i llegats que tenen caracter de reintegrables es registren com a
passius de 'empresa fins que adquireixen la condicié de no reintegrables.

I) Conversio de saldos en moneda estrangera

Les operacions realitzades en moneda diferent de la funcional de cada societat es registren
en la moneda funcional del Grup (euros), als tipus de canvi vigents en el moment de la
transaccié. Durant I'exercici, les diferéncies que es produeixen entre el tipus de canvi
comptabilitzat i el que es troba en vigor a la data de cobrament o pagament es registren com
a resultats financers en el compte de resultats consolidat.

Aixi mateix, la conversi6 dels saldos que cal cobrar o pagar el 31 de desembre de cada any
en moneda diferent de la funcional en qué estan denominats els estats financers de les
societats que formen part del perimetre de consolidacié es fa al tipus de canvi de tancament.
Les diferencies de valoracio produides es registren com a resultats financers en el compte de
resultats consolidat.

m) Classificacio de saldos de llarg termini i circulant

En el balang de situacié consolidat adjunt, els saldos es classifiquen pel seu valor nominal en
funcié dels seus venciments: com a circulant, aquells amb venciment igual o inferior a dotze
mesos; i com a llarg termini, els de venciment superior a aquest periode.

n) Impost sobre beneficis

D’acord amb la legislacié comptable vigent, I'impost de societats s’ha de considerar despesa
de l'exercici.

La despesa de I'exercici per I'impost de societats es calcula en funcié del resultat economic
abans d’'impostos, augmentat o disminuit, segons escaigui, per les diferéncies permanents i
temporals amb el resultat fiscal, entenent aquest resultat com la base imposable de
'esmentat impost, i disminuit per les bonificacions i deduccions en la quota, excloses les
retencions i els pagaments a compte.

Fins a I'exercici 2001 es van activar com a crédit fiscal els impostos de societats negatius
consequéncia de les pérdues de diversos exercicis d’algunes societats del Grup. En els
exercicis 2002 a 2009, seguint el criteri de prudéncia, les societats del Grup que han tingut
pérdues no han activat aquest crédit fiscal, excepte en els casos de combinacié de negocis i
sempre que no hi hagi dubtes sobre la seva recuperabilitat.

o) Reconeixement d’ingressos i despeses
Els ingressos i despeses s'imputen en funcid del criteri de meritacio.

L’ingrés ordinari es reconeix quan es produeix I'entrada bruta de beneficis econdmics
originats en el curs de les activitats ordinaries del Grup durant I'exercici, sempre que dita
entrada de beneficis provoqui un increment en el patrimoni net que no estigui relacionat amb
les aportacions dels propietaris d’aquest patrimoni i que aquests beneficis puguin ser valorats
amb fiabilitat. Els ingressos ordinaris es valoren pel valor raonable de la contrapartida rebuda
o per rebre que se’n derivi.

Nomeés es reconeixen ingressos ordinaris derivats de la prestacié de serveis quan poden ser
estimats amb fiabilitat i en funci6 del grau de realitzacié de la prestacié del servei a la data
del balang.

Els intercanvis o permutes de béns i serveis per altres béns o serveis de naturalesa similar
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no es consideren transaccions que produeixen ingressos ordinaris.

El Grup registra per I'import net els contractes de compra o venda d’elements no financers
que es liquiden pel net en efectiu, o en un altre instrument financer. Els contractes que s’han
signat i es mantenen amb I'objectiu de rebre o0 entregar els esmentats elements no financers
es registren d’acord amb els termes contractuals de la compra o venda, quan ho requereixi
I'entitat.

Els ingressos per interessos es comptabilitzen en funcié del temps en referéncia al principal
pendent i considerant la taxa d’interes efectiu aplicable.

p) Benefici per accié

El benefici basic per accié es calcula com el quocient entre el benefici net del periode
atribuible a la societat dominant i el nombre mitja ponderat d’accions ordinaries de la
societat, en circulacié durant dit periode, sense incloure-hi el nombre mitja d’accions de la
societat dominant en poder del Grup.

El Grup no ha realitzat cap tipus d’operacié que suposi un benefici per accié diluida diferent
del benefici basic per accié.

q) Estats de fluxos d’efectiu
Per fer aquests estats per als exercicis 2010 i 2009 s’ha utilitzat el métode indirecte.

En els estats de fluxos d’efectiu s'utilitzen les seglients expressions en el sentit que figura a
continuacio:

- Fluxos d’efectiu: entrades i sortides d’efectiu o d’altres mesures equivalents; aixo és, les
inversions a termini inferior a tres mesos de gran liquiditat i baix risc d’alteracions en el
seu valor.

- Activitats d’explotacio: son les activitats que constitueixen la principal font d'ingressos
ordinaris del Grup, aixi com altres activitats que no poden ser qualificades com a inversié
o finangament.

- Activitats d’inversio: les d’adquisici6, alienacié o disposicio per altres mitjans d’actius a
llarg termini i altres inversions no incloses en I'efectiu i els seus equivalents.

- Activitats de finangament: activitats que produeixen canvis en la grandaria i composicio
del patrimoni net i dels passius de caracter financer.

4. Informacio sobre concessions

El Grup gestiona serveis publics d’abastament d’aigua, mitjangant contractes de concessié o
a través de la participacio en societats de capital mixt, en un total de 57 municipis, situats a
Catalunya, Arago, Canaries i la Republica de Cap Verd. Les concessions d’aigua tenen una
durada mitjana de 12 anys. Els aspectes més rellevants d’alguns dels acords principals sén
els seglents:

- Distribucié d’aigua i serveis relacionats amb el cicle integral de I'aigua al municipi de
Sabadell. Gestié indirecta mitjangant empresa de capital mixt des de I'any 1949.

- Servei de distribucié d’aigua al municipi de Santa Perpétua de Mogoda (Vallés
Occidental). La concessio del servei s’inicia al gener del 1990.

- Servei de distribucié d’aigua al municipi de Palau-solita i Plegamans (Vallés Occidental).
La concessi6 del servei s’inicia al juliol del 2000.

- Servei de distribucié d’aigua al municipi de Parets del Vallés (Vallés Occidental). La
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concessio del servei s’inicia a I'abril del 1997.

- Serveide distribucio d’aigua al municipi de Sant Quirze del Vallés (Vallés Occidental). La
concessio del servei s’inicia al gener del 2003.

- Servei de distribucié d’aigua al municipi de Subirats (Alt Penedés). La concessio del servei
s’inicia a I'abril del 2006.

En les concessions esmentades, la xifra d’inversions compromeses pendents d’executar
ascendeix a 2,0 milions d’euros, mentre que el cost historic de les inversions executades és
de 45,6 milions d’euros.

Previsié d’ingressos i despeses aprovades per I’Administracio

Durant els exercicis 2010 i 2009, les empreses del Grup han gestionat expedients de revisié
de tarifes davant els titulars de servei dels diferents contractes de concessio. Aquestes
revisions han estat aprovades pels respectius ajuntaments i per la Comissioé de Preus de
Catalunya.

Les aprovacions més significatives efectuades per I’Administracié per als exercicis 2010 i
2009 son les que s’indiquen a continuacio.

En data 25 de marg del 2009 s’ha presentat davant el Ple de I'Ajuntament de Sabadell el
pressupost d'ingressos i despeses de Companyia d’Aigues de Sabadell, SA per a I'exercici
2009, que ha estat aprovat I'abril del 2009.

Aquesta tarifa també ha estat vigent durant I'exercici 2010.

5. Immobilitzat material

El detall de les inversions materials realitzades durant els exercicis 2010 i 2009 en el conjunt
de les arees geografiques i negocis en qué opera el Grup és el seglent:

Saldo Saldo
2010 01-01-10 Altes Baixes Traspassos 31-12-10
Terrenys i construccions 741.214,42 6.304,55 0,00 0,00 747.518,97
Instal-lacions técniques i maquinaria 3.018.042,19 -553.789,03 44.739,86 172.830,72 2.592.344,02
Altre immobilitzat 3.625.949,70 87.315,36 60.341,63 0,00 3.652.923,43
Immobilitzat en curs i bestretes -92.404,07 317.409,82 1.528,36 -172.830,72 50.646,67
Immobilitzat material brut 7.292.802,24  -142.759,30 106.609,85 0,00 7.043.433,09
Amort. acum. construccions -44.245,30 27.575,54 0,00 0,00 -16.669,76
Amort. acum. instal-lacions tecniques 1.514.465,67 326.824,30 42.726,92 0,00 1.798.563,05
Amort. acum. altre immobilitzat 2.027.297,69 275.613,51 50.800,29 0,00 2.252.110,91
Amortitzacions immobilitzat material 3.497.518,06 630.013,36 93.527,21 0 4.034.004,21
Deteriorament Immobilitzat Material 0 0 0 0 0
Immobilitzat material net 3.795.284,18 -7172.772,66 13.082,64 0,00 3.009.428,88
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Saldo Saldo
2009 01-01-09 Altes Baixes Traspassos 31-12-09
Terrenys i construccions 1.371.126,12 43.207,74 567,35 -672.552,09 741.214,42
Instal-lacions técniques i maquinaria 2.317.747,03 800.608,93 95.121,14 -5.192,63 3.018.042,19
Altre immobilitzat 3.707.267,83 424.388,24 505.706,37 0,00 3.625.949,70
Immobilitzat en curs i bestretes 0,00 8.168,62 0,00 -100.572,69 -92.404,07
Immobilitzat material brut 7.396.140,98 1.276.373,53 601.394,86 -778.317,41  7.292.802,24
Amort. acum. construccions -59.236,91 14.991,61 0,00 0,00 -44.245 30
Amort. acum. instal-lacions tecniques 1.321.998,89 293.733,02 101.234,27 -31,97  1.514.465,67
Amort. acum. altre immobilitzat 2.215.296,73 296.568,82 484.567,86 0,00 2.027.297,69
Amortitzacions immobilitzat material 3.478.058,71 605.293,45 585.802,13 -31,97  3.497.518,06
Deteriorament Immobilitzat Material 0 0 0 0 0
Immobilitzat material net 3.918.082,27 671.080,08 15.592,73 -778.285,44 3.795.284,18

Les societats del Grup en les diferents ofertes econdmiques dels serveis publics dels que és
concessionaria, ha presentat com a millores la realitzacié de diferents obres, amb la
contraprestacio dels ingressos del servei. La realitzacié d’aquestes inversions previstes esta
en funcio dels diferents criteris establerts en les ofertes i amb un compromis maxim fins al 31
de gener del 2049, data de venciment de la darrera concessio de 2,46 milions d’euros.

Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA i les societats filials tenen formalitzades polisses
d’assegurances per cobrir els possibles riscos a qué estan subjectes els diversos elements
del seu immobilitzat material, aixi com les possibles reclamacions que se li puguin presentar
per I'exercici de la seva activitat, entenent que aquestes polisses cobreixen de manera
suficient els riscos a qué estan sotmesos. Addicionalment, per a I'activitat de cogeneracio i
assecatge esta coberta la pérdua de beneficis que podria océrrer com a consequéncia d’'una
paralitzacié.

La informacio relativa a medi ambient s’inclou en I'informe de gesti6.

6. Inversions immobiliaries

A 31 de desembre del 2010, el Grup disposa d'immobles no utilitzats en el negoci del Grup
destinats fonamentalment a l'activitat d’arrendaments, que sén classificats al balan¢ de
situacioé consolidat com a immobles d’inversié amb un valor comptable de 25.754.953,34
euros, a 31 de desembre del 2010, i de 24.404.626,32 euros, a 31 de desembre del 2009.

El valor total de mercat dels immobles d’inversio, determinat mitjancant taxacions d’experts
independents, és de 25,75 milions d’euros, a 31 de desembre del 2010, i de 24,40 milions
d’euros, a 31 de desembre del 2009.

2010 2009

Terrenys i construccions 24.707.938,14 23.923.803,21

Instal-lacions tecniques i maquinaria 825.673,44 480.823,11

Immobilitzacions en curs 221.341,76 0,00

TOTAL 25.754.953,34 24.404.626,32
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El detall del moviment durant I'exercici és el seguent:

2010
Terrenys i construccions
Instal-lacions técniques i maquinaria

Immobilitzacions en curs

Inversions immobiliaries

2009
Terrenys i construccions
Instal-lacions tecniques i maquinaria

Immobilitzacions en curs

Inversions immobiliaries

Saldo
01-01-10

23.923.803,21
480.823,11
0,00

24.404.626,32

Saldo
01.01.09

15.443.891,96
453.217,71
4.285.340,19

20.182.449,86

Altes

25.025,21

25.025,21

Altes
4.697.766,70
0
0

4.697.766,70

Variacio
neta Traspassos
de valor Baixes Altes
25.700,00 758.434,93
344.850,33
196.316,55
25.700,00 0,00 1.299.601,81
Variacio
neta Traspassos
de valor Baixes Altes
70.528,00 1.299.601,81 5.011.218,36

0 27.605,40
0 -4.285.340,19

70.528,00 1.299.601,81 753.483,57

Saldo
31-12-10

24.707.938,14
825.673,44
221.341,76

25.754.953,34

Saldo
31-12-09

23.923.803,21
480.823,11
0,00

24.404.626,32

Les taxacions es fan segons el preu de mercat, és a dir, al preu al qual es podria vendre un
immoble mitjangcant un contracte privat, entre un venedor voluntari i un comprador

independent.

7. Actiu intangible

La composicio i el moviment de I'actiu intangible durant els exercicis 2010 i 2009 han estat

els seglents:

2010

Desenvolupament

Concessions i costos relacionats
Patents, llicencies, marques i similars
Aplicacions informatiques

Acomptes

Immobilitzat intangible brut

Amortitzacié ac. desenvolupament
Amortitzaci6 ac. concessions

Amortitzacio ac. patents, llicéncies i marques
Amortitzacio ac. aplicacions informatiques
Acomptes

Amortitzacions immobilitzat intangible
Deteriorament immobilitzat intangible
Immobilitzat intangible net

Saldo
01-01-10

182.071,93
50.301.446,97
33.248,22
2.648.941,99
-659.253,89
52.506.455,22

182.071,93
26.756.471,82
32.005,85
1.325.845,76
0,00
28.296.395,36
0
24.210.059,86

Altes

0,00
2.125.771,23
0,00
231.570,09
224.142,67
2.581.483,99

0,00
1.905.409,03
0,00
387.807,67
0,00
2.293.216,70
0

288.267,29
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Baixes

0,00
351.441,05
0,00
300,51
123.787,72
475.529,28

0,00
227.503,14
0,00
300,51
0,00
227.803,65
0
247.725,63

Traspassos

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0

0
0,00

Saldo
31-12-10

182.071,93
52.075.777,15
33.248,22
2.880.211,57
-558.898,94
54.612.409,93

182.071,93
28.434.377,71
32.005,85
1.713.352,92
0
30.361.808,41
0
24.250.601,52
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Saldo Saldo
2009 01-01-09 Altes Baixes Traspassos 31-12-09
Desenvolupament 182.071,93 0,00 0,00 0,00 182.071,93
Concessions i costos relacionats 49.002.630,15 1.371.546,56 97.563,58 24.833,84 50.301.446,97
Patents, llicencies, marques i similars 33.248,22 0,00 0,00 0,00 33.248,22
Aplicacions informatiques 2.313.671,39 22547290 35.497,05 145.294,75 2.648.941,99
Acomptes -583.731,28  108.934,41 39.162,27 -145.294,75 -659.253,89
Immobilitzat intangible brut 50.947.890,41 1.705.953,87 172.222,90 24.833,84 52.506.455,22
Amortitzacio ac. desenvolupament 182.071,93 0,00 0,00 0,00 182.071,93
Amortitzacié ac. concessions 24.828.129,93 1.946.845,44 18.535,52 31,97 26.756.471,82
Amortitzacié ac. patents, llicéncies i marques 28.567,38 3.438,47 0,00 0,00 32.005,85
Amortitzacio ac. aplicacions informatiques 1.014.744,17  339.593,32 28.491,73 0,00 1.325.845,76
Acomptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0
Amortitzacions immobilitzat intangible 26.053.513,41 2.289.877,23 47.027,25 31,97 28.296.395,36
Deteriorament immobilitzat intangible 0 0 0 0 0
Immobilitzat intangible net 24.894.377,00 -583.923,36 125.195,65 24.801,87 24.210.059,86

8. Fons de comerg

A continuacio es presenta el detall del fons de comerg per a les diferents unitats generadores
d’efectiu (o grups d’aquestes) a qué esta assignat i el seu moviment en els exercicis 2010 i
2009:

Saldo a Saldo a
Societat 31/12/2009 Altes Baixes Traspassos 31/12/2010
Molins Energia, SL 0,00 0,00 0,00
Aguas de Ponta Preta, Ltda. 0,00 0,00
Aguas de Costa de Antigua, SL 1.565.251,24 0,00 1.5665.251,24
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL 0,00 0,00
Total 1.565.251,24 0,00 0,00 0,00 1.565.251,24

Saldo a Saldo a
Societat 31/12/2008 Altes Baixes Traspassos 31/12/2009
Molins Energia, SL 194,68 -194,68 0,00
Aguas de Ponta Preta, Ltda. 0,00 0,00
Aguas de Costa de Antigua, SL 1.739.251,24 -174.000,00 1.5665.251,24
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL 0,00 0,00
Total 1.739.445,92 0,00 -174.194,68 0,00 1.565.251,24

Com s’ha detallat a la nota 2.3, i en aplicacioé de la NIC 28, els fons de comerg implicits de les
societats associades, integrades pel métode de la participacié, Aguas de Ponta Preta, Ltda. i
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL, han estat registrats com a import més gran de les
participacions. El valor del fons de comerg es presenta a la nota 9, corresponent a les
societats comptabilitzades pel métode de la participacio.

En l'exercici 2009, d’acord amb les estimacions i projeccions de qué disposaven els
administradors del Grup, es va realitzar un deteriorament del fons de comerg d’'una de les
entitats. D’acord amb aquesta provisio, i tenint en compte les previsions dels fluxos de caixa
atribuibles a cadascuna de les unitats generadores d’efectiu (o grups d’aquestes) a qué es
troben assignats, els diferents fons de comerg permeten recuperar el valor net de cadascun
dels fons de comerg registrats a 31 de desembre del 2010, i no s’ha posat de manifest cap
variacio significativa respecte a les estimacions de recuperacio fetes durant I'exercici anterior.
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9. Inversions comptabilitzades pel métode de la participacio

El detall de les inversions registrades pel métode de la participacié, a 31 de desembre del
2010 i del 2009, és el seglent:

Participaciéo  Participacio Saldo Saldo
Societat 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
Aguas de Ponta Preta, Ltda. 49% 49% 181.272,00 177.787,00
Aguas de Ponta Preta, Ltda. (fons de comerg
implicit) 553.987,63  553.987,53
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL 49% 49% 1.792.832,20 1.524.966,17
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL (fons de
comerg implicit) 54.790,15 54.790,15
Terres de 'Ebre Inversions i Projectes, SL 0% 25% 0,00 1.393,95
Tecnologias Renovables del Aqua, Ltda. 40% 40% 0 0
Aguas e Energia de Boavista, SA 40% 40% 0 0
TOTAL 2.582.881,88 2.312.924,80

Durant I'exercici 2009 va ser adquirit el control de la societat ERHTEC Hidraulica y Energias
Renovables, SL, que va passar a consolidar-se per integracié global.

Les inversions en Tecnologias Renovadas del Aqua, SL i Aguas e Energia de Boavista, SA
presenten, a 31 de desembre, un valor negatiu, que es recull com a menys valor per
deteriorament dels crédits concedits a aquestes societats, considerant la vinculacio i les
garanties existents amb aquestes societats.

Les valoracions de les participacions han estat calculades a partir del patrimoni net que
presenten els comptes anuals individuals d’aquestes societats, incloent-hi I'efecte dels
ajustos de valor que incorporen. Durant I'exercici actual, les societats domiciliades a Cap
Verd han adaptat les seves normes comptables a les normes internacionals, fet que ha
produit algunes variacions respecte a les xifres homogeneitzades en exercicis anteriors, que,
atesa la poca rellevancia que tenen, s’han considerat resultats del propi exercici.

Les principals operacions realitzades pel Grup durant els exercicis 2010 i 2009 en relacio
amb les societats registrades pel métode de posada en equivaléncia han estat les seguents
(vegeu la nota 22, on hi ha les transaccions de les empreses vinculades):

2010 2009

Ingressos per prestacio de serveis 180.129,02 723.577,04
Vendes de productes comercials 0,00 0,00
Ingressos per arrendaments 0,00 0,00
Ingressos financers 4.933,77 973,75
185.062,79 724.550,79

Les xifres comparatives mostren les operacions realitzades amb les societats que actualment
han estat considerades posades en equivaléncia.

A 31 de desembre del 2008, el Grup tenia control conjunt amb altres societats sobre la
participacié en Lectorcam, SL. Durant I'exercici 2009 va ser alienada aquesta participacio.
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10. Inversions financeres a llarg termini

Inversions financeres a llarg termini

El detall i els moviments produits durant els exercicis 2010 i 2009 en I'epigraf “Inversions
financeres a llarg termini” del balang de situacié consolidat adjunt han estat els seguents:

Saldo a Saldo a
Concepte 31/12/2009 Altes Baixes 31/12/2010
Credits a llarg termini empreses associades 1.976.595,70 1.234.625,40 3.211.221,10
Altres crédits 358.829,16 48.760,35 310.068,81
Diposits i fiances constituides a llarg termini 2.474.249,62 24.828,56 2.499.078,18
Cartera de valors a llarg termini 5.988.621,64 1.151.280,89  4.837.340,75
Deteriorament de crédits en associades -125.457,91 -125.457,91 0,00
Total 10.672.838,21 1.259.453,96 1.074.583,33 10.857.708,84

Saldo a Saldo a
Concepte 31/12/2008 Altes Baixes 31/12/2009
Crédits a llarg termini empreses associades 1.896.621,01 80.000,00 25,31 1.976.595,70
Altres crédits 376.303,06 17.473,90 358.829,16
Diposits i fiances constituides a llarg termini 2.496.438,64 22.189,02 2.474.249,62
Cartera de valors a llarg termini 7.102.328,04 1.113.706,40 5.988.621,64
Deteriorament de crédits en associades 0 -125.457,91 -125.457,91
Total 11.871.690,75 -45.457,91 1.153.394,63 10.672.838,21

Inversions financeres temporals

Les societats consolidades segueixen la politica d’invertir els excedents de tresoreria en
actius financers a curt termini.

En els exercicis 2010 i 2009, la inversié (en euros) i la taxa de rendibilitat mitjanes de les
societats del Grup que en disposen soén les seguents:

Inversié
Exercici mitjana Rendibilitat mitjana
2010 5.673.333,00 4,39%
2009 5.673.333,00 4,39%

Tresoreria

Els saldos d’aquest capitol dels balancos de situacié adjunts corresponen basicament a
diversos comptes corrents mantinguts en entitats financeres. En els exercicis 2010 2009, la
inversio (en euros) i la taxa de rendibilitat mitjanes son les segiients:
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Inversio

Exercici mitjana Rendibilitat mitjana
2010 1.215.789,63 0,32%
2009 1.328.457,75 0,39%

11. Existéncies

La composicio d’aquest epigraf a 31 de desembre del 2010 i del 2009 és la seglent:

Saldo a Saldo a
Concepte 31/12/2010 31/12/2009
Primeres mateéries i altres aprovisionaments 879.089,81 840.079,57
Treballs en curs 463.895,12 999.793,67
Acomptes 1.963,75 0
Total 1.344.948,68 1.839.873,24

12. Deutors comercials i altres comptes per cobrar

El saldo d’aquest epigraf dels balangos de situacié consolidats adjunts presenta la
composicio segient (en euros):

Saldo a Saldo a
Concepte 31/12/2010 31/12/2009

Clients per vendes i prestacié de serveis 14.705.154,69 14.288.779,06
Empreses associades, deutores 1.226.648,67 1.588.575,36
Deutors diversos 1.543.189,60 1.287.336,44
Personal -640,82 6.922,65
Administracions publiques 161.528,33 113.048,40
Actius per impost corrent 688.466,20 299.375,56

18.324.346,67 17.584.037,47

La maijoria dels clients del Grup sén abonats per consum d’aigua i connexions, els quals es
cobren al comptat. D’altra banda, hi ha obres que generalment es cobren a 90 dies; els
organismes publics, segons les seves disponibilitats.

Dins I'apartat de clients-abonats, el compte més important correspon a “Abonats pendents de
facturar”, que recull la previsié de la facturacié pendent.

Per a tots els municipis del Grup es fan les lectures segons els periodes de facturacié
establerts en els contractes de concessio, que poden ser mensuals, bimestrals, trimestrals,
semestrals i anuals.
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A 31 de desembre del 2010 i del 2009, han estat periodificats tots els consums d’aigua dels
abonats, ja sigui amb lectures registrades o bé pendents de registrar a la data de tancament.

Els rebuts pendents de cobrament amb una antiguitat superior a 12 mesos no inclouen el
canon de I'aigua que Companyia d’Aigles de Sabadell, SA i CASSA Aigues i Depuracid, SL
Unipersonal recapten per compte de I’Agéncia Catalana de I'Aigua.

Els rebuts pendents de cobrament dels municipis de Cerdanyola del Vallés i Sant Cugat del
Valles amb una antiguitat superior a 12 mesos no inclouen la taxa ambiental metropolitana
de gestié de residus municipals (TAMGREM), que es recapta per compte de I'Entitat
Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de Residus.

13. Patrimoni net

Capital social

El capital social de Companyia d’Aigues de Sabadell, SA, a 31 de desembre del 2009, esta
representat per 628.244 accions, amb un valor nominal de 12,02 euros cadascuna, que es
troben totalment subscrites i desemborsades.

La distribucié és la seguent:

Classe Accions Euros % capital
A 125.649 1.510.300,98 20,00
B 502.595 6.041.191,90 80,00
628.244 7.551.492,88 100,00

Les de classe A estan representades per anotacions en compte i son propietat de
I’Ajuntament de Sabadell.

Les de classe B estan representades per anotacions en compte i son propietat d’accionistes
privats. Totes les accions cotitzen a la Borsa de Valors de Barcelona. La cotitzacié mitjana
ponderada registrada al quart trimestre del 2009 ha estat de 44,10 euros.

A 31 de desembre del 2010, els accionistes de la Companyia amb participacio directa igual o
superior al 10% del capital son els seglents:

Accions Accions

Accionista classe A classe B Total
Ajuntament de Sabadell 20,00% 3,64% 23,64%
Societat General d’Aiglies de Barcelona, SA (*) 10,65% 10,65%

(*) Segons informaci6 de la CNMV a 31 de desembre del 2010.

Les accions de la classe A estan subscrites per I’Ajuntament de Sabadell i li confereixen els
drets politics seguents:

1. La qualitat d’accionista.
2. Un vot per cada accié, a les juntes generals de la societat.

3. La representacié municipal en el Consell d’Administracié per cinc consellers designats i
substituits per la corporacié municipal, un dels quals ha de ser l'alcalde, que n’és el
vicepresident primer.
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Les accions de la classe B estan representades per anotacions en compte i sén propietat
d’accionistes privats. Els confereixen els drets seguents:

1. La qualitat d’accionista.
2. Un vot per cada accié, a les juntes generals de la societat.

Totes les accions cotitzen a la Borsa de Valors de Barcelona.

A la Junta General d’Accionistes del 19 de juny del 2006 es va renovar l'autoritzacio al
Consell d’Administracié per a I'adquisicié derivativa d’accions propies (classe B), dins dels
limits i amb els requisits previstos en la Llei de societats anonimes (actualment, Llei de
societats de capital) i a la resta de disposicions aplicables. L’adquisicié haura de realitzar-se
per compravenda o permuta, i podra fer-se en una o diverses vegades fins al limit maxim que
estableix la normativa vigent. El preu d’adquisicio sera el valor mitja ponderat de la cotitzacid
en borsa durant els sis darrers mesos amb un marge de més/menys el 10%.

A 31 de desembre del 2010 i del 2009, el saldo d’accions propies estava dins dels limits
establerts per la Junta General; era de 631.186,17 euros i 264.410,43 euros, respectivament,
i es va constituir la corresponent reserva per accions propies pel mateix import. Aquesta xifra
correspon a 14.039i 8.337 accions, que representen un 2,23% i un 1,33% del capital social,
respectivament.

Prima d’emissio

El saldo d’aquest compte s’ha originat amb I'augment del capital social que es va fer I'any
1995, amb una prima d’emissié de 15,03 euros per accio.

El text refos de la Llei de societats andonimes permet expressament la utilitzacié del saldo de
la prima d’emissi6 per ampliar el capital i no estableix cap restriccio especifica pel que faala
disponibilitat de I'esmentat saldo.

Reserves

D’acord amb el text refos de la Llei de societats anonimes, s’ha de destinar una xifra igual al
10% del benefici de I'exercici a reserva legal fins que aquesta reserva arribi, almenys, al 20%
del capital social. La reserva legal es podra utilitzar per augmentar el capital en la part del
seu saldo que excedeixi del 10% del capital ja augmentat. Excepte per a la finalitat
esmentada anteriorment, i mentre no se superi el 20% del capital social, aquesta reserva es
podra destinar a compensar pérdues, sempre que no hi hagi altres reserves disponibles
suficients per a aquest fi.

Distribucio de resultats

Les propostes individuals de distribucio de resultats, segons la normativa nacional aplicable a
cadascuna de les societats (PGC), dels exercicis 2010 i 2009 que presentaran a les
respectives juntes generals d’accionistes els consells d’administracido de cadascuna de les
societats que consoliden per integracio global i proporcional sén les seguents:
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Resultat

Exercici 2010 de Reserves i

Societat Participacié I’exercici romanents Dividends
COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL 1.005.208 100.521 904.687
RIBATALLADA, SA 100% -9.935 -9.935

FONT ROSELLA, SL 100% -228 -228

CASSA, AIGUES | DEPURACIO, SL 100% 975.965 683.176 292.789
FUNDACIO PRIVADA CASSA 100% -38.257 -38.257

AGUAS DE COSTA ANTIGUA, SL 63% -14.214 -14.214
CANALIZACIONES Y EXCAVACIONES, SL 100% 30.028 30.028

CASSA CABO VERDE HOLDING, LTDA. 100% 21.140 21.140

SOCADE INFORMATICA, SL 100% 69.652 69.652

AIGUES DEL PENEDES, SL 100% -397 -397

MOLINS ENERGIA, SL 55% -6.549 -6.549

ERHTEC HIDRAULICA Y ENERGIAS RENOVABLES, SL 60% 4.758 4.758
TRATWATER TECNICAS HIDRAULICAS E ENERGIAS

RENOVAVEIS, LTDA. 100% 727 727

SBD PORTUGAL, LTDA. 100% 560 560

Resultat

Exercici 2009 de Reserves i

Societat Participacié I’exercici romanents Dividends
COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL 1.214.557 242.911 971.646
RIBATALLADA, SA 100% 33.922 33.922

FONT ROSELLA, SL 100% -194 -194

CASSA, AIGUES | DEPURACIO, SL 100% 476.077 476.077

FUNDACIO PRIVADA CASSA 100% -834 -834

AGUAS DE COSTA ANTIGUA, SL 52% -3.316 -3.316
CANALIZACIONES Y EXCAVACIONES, SL 100% 9.885 9.885

CASSA CABO VERDE HOLDING, LTDA. 100% 23.786 23.786

SOCADE INFORMATICA, SL 100% 132.369 132.369

AIGUES DEL PENEDES, SL 100% -167 -167

MOLINS ENERGIA, SL 55% -54.409 -54.409

ERHTEC HIDRAULICA Y ENERGIAS RENOVABLES, SL 60% 3.210 3.210
TRATWATER TECNICAS HIDRAULICAS E ENERGIAS

RENOVAVEIS, LTDA. 100% -209 -209

SBD PORTUGAL, LTDA. 100% -160 -160

Dividend a compte i extraordinaris

La Junta General d’Accionistes de Companyia d’Aigies de Sabadell, SA, amb data 14 de
setembre del 2010, va prendre I'acord de repartir una quantitat a compte del dividend de
I'exercici 2010 per import de 219.885,40 euros, a ra6 de 0,35 euros per accid, pagats el 17
de setembre del 2010.

En aquesta mateixa data, la Junta General d’Accionistes de Companyia d’Aigies de
Sabadell, SA va acordar la distribucié d’un dividend extraordinari amb carrec a reserves de
lliure disposicio per import de 2.512.976 euros, a rad de 4 euros per accio.

D’altra banda, en 'esmentada Junta General d’Accionistes es va prendre I'acord d’autoritzar
el Consell d’Administracié per procedir a la venda de valors de la societat Ribatallada, SAies
va acordar la distribucié com a dividend extraordinari de Ribatallada, SA, un cop consumada
la venda de la totalitat de la cartera de valors referida, de la part maxima de la quantia
ingressada com a consequiéncia d’aquesta venda, que legalment sigui distribuible com a
dividend extraordinari, i distribuir entre tots els accionistes de Companyia d’Aiglies de
Sabadell, SA, com a dividend extraordinari, la part maxima de la suma integra que rebra
aquesta societat com a consequéncia del pagament del dividend extraordinari de Ribatallada,
SA. A la data de formulacio d’aquests comptes anuals, aquest acord no s’ha fet efectiu atés
que els organs d’administracid han considerat que no s’han produit les circumstancies
previstes per tal de maximitzar el preu de realitzacié de la cartera.

Aixi mateix, el Consell d’Administracié de Companyia d’Aiglues de Sabadell, SA, amb data 23
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de desembre del 2010, va prendre I'acord de repartir una quantitat a compte del dividend de
I'exercici 2010 per import de 125.648,80 euros, a ra6 de 0,20 euros per accio, pagats el 31
de gener del 2011.

A 31 de desembre del 2010, I'import total dels acords de distribucié de dividends a compte
del resultat de I'exercici 2010 ascendia a 345.534,21 euros.

Accions propies

A la Junta General d’Accionistes del 19 de juny del 2006 es va renovar l'autoritzacié al
Consell d’Administracié per a I'adquisicié derivativa d’accions propies (classe B), dins dels
limits i amb els requisits previstos en la Llei de societats anonimes (actualment, Llei de
societats de capital) i a la resta de disposicions aplicables. L’adquisicioé haura de realitzar-se
per compravenda o permuta, i podra fer-se en una o diverses vegades fins al limit maxim que
estableix la normativa vigent. El preu d’adquisicio sera el valor mitja ponderat de la cotitzacid
en borsa durant els sis darrers mesos amb un marge de més/menys el 10%.

A 31 de desembre del 2010 i del 2009, el saldo d’accions propies estava dins dels limits
establerts per la Junta General; era de 631.186,17 euros i 264.410,43 euros, respectivament,
i es va constituir la corresponent reserva per accions propies pel mateix import. Aquesta xifra
correspon a 14.039 i 8.337 accions, que representen un 2,23% i un 1,33% del capital social,
respectivament.

Gestio del capital

El Grup CASSA té com a objectiu principal de la seva politica de gestio del capital assegurar
I'estabilitat financera a curt i llarg termini, aixi com el finangament adequat de les inversions,
mantenint el seu nivell d’endeutament.

Durant I'exercici 2010, la proporcié d’endeutament ha estat del 0,66, i la proporcié de
garantia, de I'1,52. En I'exercici 2009, la proporcié d’endeutament va ser d’'un 0,62, i la
proporcié de garantia, d’'un 1,6.

Patrimoni net d’accionistes minoritaris

A continuacié s’expliquen les principals variacions d’aquest epigraf com a consequéncia
d’operacions realitzades el 2010 i el 2009.

Saldo a Saldo a
Societat 31/12/2009 Resultats Altes Baixes  31/12/2010
Molins Energia, SL -92.014,81 -2.947,24 -94.962,05
Aguas de Costa de Antigua, SL 901.660,28 -23.006,47 111.185,00 -199.860,87 789.977,93
ERHTEC Hidraulica y Energias Renovables, SL  105.410,28 2.349,44 107.759,72
Total 915.055,75 -23.604,28 111.185,00 -199.860,87 802.775,61
Saldo a Saldo a
Societat 31/12/2008 Resultats Altes Baixes  31/12/2009
Sabadell Tractament Térmic Eficient, SA 141.997,42 -141.997,42 0,00
Molins Energia, SL -67.530,73 -24.484,08 -92.014,81
Aguas de Costa de Antigua, SL 904.137,09 -10.013,95 7.537,14 901.660,28
ERHTEC Hidraulica y Energias Renovables, SL 0,00 1.200,35 104.209,93 105.410,28
Total 978.603,78 -33.297,68 104.209,93 -134.460,28 915.055,75
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La variacio de I'exercici 2010 correspon exclusivament a I'assignacio de resultats als socis
minoritaris i a les variacions de la composicioé dels socis i del seu grau de participacio en

Aguas de Costa de Antigua, SL.

Les altes i les baixes de I'exercici 2009 van ser motivades per les incorporacions o sortides
de societats del grup consolidat o s’han produit per obtenir el control sobre la societat.

14. Ingressos diferits

El moviment quant a consolidat a 31 de desembre del 2010 i del 2009, per subvencions i per
ingressos diferits per actius cedits en Us, que no corresponen a costos de concessiod, ha estat

el seguent:

Saldo Subvencions Traspassos Altres Saldo
Concepte 01-01-10 rebudes a resultats moviments 31-12-10
Subvencions oficials de capital 810.015,51 220.247,71 -272.756,29 1.493,74 759.000,67
Subvencions, donacions i llegats rebuts 810.015,51 220.247,71 -272.756,29 1.493,74 759.000,67

Saldo Subvencions Traspassos Altres Saldo
Concepte 01-01-09 rebudes a resultats moviments 31-12-09
Subvencions oficials de capital 1.187.895,21 48.389,18  -469.335,88 43.067,00 810.015,51

Subvencions, donacions i llegats rebuts  1.187.895,21 48.389,18 -469.335,88 43.067,00 810.015,51

15. Provisions a llarg termini

El desglossament d’aquest epigraf en el balang de situacié consolidat a 31 de desembre del
2010 i del 2009 és el seguent:

Saldo Saldo
Concepte 31/12/2010 31/12/2009
Compromisos de reposicié 6.171.294,56 5.933.937,08
Altres provisions 748.928,96 517.017,51
6.920.223,52 6.450.954,59

En aplicacié de la CINIIF 12, durant aquest exercici ha estat registrada de manera
retrospectiva la provisio per cobrir els compromisos futurs de reposicié de les infraestructures
subjectes a les concessions registrades mitjangant el model de I'actiu intangible. Aquestes
provisions han estat registrades d’acord amb la millor estimacié possible al tancament de
I'exercici, estimant el valor actual del cost futur de les reposicions previstes i altres
obligacions assumides en els acords de concessio.
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Les variacions de les provisions per compromisos han estat les seguents:

Compromisos
per reposicio (*) Altres provisions

Saldo a 1-1-2009 5.705.708,73 306.967,59
Altes per actualitzacio 228.228,35

Increments nets 210.049,92
Saldo a 31-12-2009 5.933.937,08 517.017,51
Altes per actualitzacio 237.357,48

Increments nets 231.911,45
Saldo a 31-12-2010 6.171.294,56 748.928,96

(*) Xifres reexpressades per aplicacié de la CINIIF 12 (vegeu la nota 27).

D’acord amb les bases d’explotacié de Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA, quan expiri el
periode de concessiod (I'1 d’agost del 2048) revertiran a I’Ajuntament, de forma immediata i
gratuita i de ple dret, totes les instal-lacions de conduccié d’aigua, concessions, xarxa de
distribucié interior, diposits, estacions d’elevacié o repartiment i altres elements de la
Companyia relatius a la prestacioé del servei de proveiment d’aigua a la ciutat de Sabadell,
tant els que es van aportar en el moment en que fou constituida i encara subsisteixin com els
constituits o instal-lats en anys posteriors.

De conformitat amb I'article 31 dels estatuts socials, amb I'onzena base d’explotacié de
Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA i amb l'article 60 del Reglament de I'impost sobre
societats, la Companyia dota anualment un fons complementari d’amortitzacié per reversio
per un import calculat de forma lineal, de manera que, quan es faci efectiva I'any 2048 la
reversio dels béns afectes a I'explotacio del servei de proveiment d’aigua potable en el terme
municipal de Sabadell, sigui possible recuperar-los d’'una manera plena sense cap pérdua
per als accionistes posseidors de les accions de la classe B.

Les estimacions fetes durant I'exercici per tal d’estimar els valors dels compromisos assumits
per part de la Companyia en la reversio dels actius de Sabadell no han representat un
impacte significatiu respecte a I'aplicacio de la formula indicada, efecte que es reflecteix en el
patrimoni net consolidat (vegeu la nota 27).

La resta de provisions corresponen basicament a les obligacions de caracter anual contretes
amb diversos ajuntaments per al finangament de millores en els serveis finangats amb el fons
de reposicié anual i pendents d’execucio.

En diverses licitacions, les societats del Grup han adquirit el compromis de realitzacio
d’obres de millores repercutibles en el servei a partir del moment de realitzacié. Aquests
costos son activats a partir del moment de realitzacio i amortitzats a partir d’'aquest moment.
El passiu, en aquestes situacions, es registra en el moment de néixer I'obligacio, en tant que
d’acord amb el model mixt previst en la norma, I'import no recuperable mitjangant increments
de tarifes futures haura de ser finangat pel concedent. Els imports dels compromisos futurs
d’obres a realitzar, a 31 de desembre del 2010, és de 2.461.173 euros el 2010 i de 2.310.000
euros el 2009.
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16. Deute financer amb entitats de crédit i altres passius financers

El detall del deute financer a curt i llarg termini, a 31 de desembre del 2010 i del 2009, és el
seguent:

31/12/2010 31/12/2009
Concepte Curt termini Llarg termini Curt termini Llarg termini
Deutes amb entitats de crédit 13.840.893,50 17.726.204,92 9.187.659,93 16.452.055,35
Altres deutes financers 1.783.118,65 5.123.082,77 1.584.552,41 7.636.758,74
Total 15.624.012,15 22.849.287,69 10.772.212,34 24.088.814,09

La composicio dels deutes amb entitats de credit pel que fa al consolidat i amb data 31 de
desembre del 2010 i del 2009, desglossat per venciments en els cinc exercicis posteriors, és
la seglent:

Exercici
2010

Venciments 1 any 2 anys 3 anys 4 anys 5 anys > 5 anys Total
Deutes amb

entitats de
credit 13.840.893,50 3.947.938,24 3.653.258,40 2.525.316,55 1.709.888,24 5.889.803,49 31.567.098,42

Total 13.840.893,50 3.947.938,24 3.653.258,40 2.525.316,55 1.709.888,24 5.889.803,49 31.567.098,42

El detall de I'exercici 2009, que incloia el registre com a passiu relacionat amb actius no
corrents mantinguts per a la venda un préstec hipotecari d’una societat participada que
finanga una nau industrial registrada per un valor d'1.299.601,81 euros, era el seguent:

Exercici 2009

Venciments 1 any 2 anys 3 anys 4 anys 5 anys > 5 anys Total
Deutes amb

entitats de credit 9.187.659,93 2.960.308,56 2.916.624,58 2.792.095,32 1.790.359,30 5.992.667,58 25.639.715,28
Passius relacionats

amb actius no

corrents mantinguts

per a la venda 43.586,87  45.469,04 47.432,49  49.480,74 51.617,42 616.301,35 853.887,91
Total 9.283.964,21 2.953.060,19 2.964.057,07 2.841.576,06 1.841.976,72 6.608.968,93 26.493.603,19

Del total de deutes amb entitats de crédit quant a consolidat, correspon a deutes amb
garantia real hipotecaria un import total de 9,62 milions d’euros (10,19 milions d’euros en
I'exercici precedent), incloent-hi la partida de passius relacionats amb actius no corrents
mantinguts per a la venda.

El tipus d’interés de totes les operacions és el de I'euribor a diferents terminis més un
diferencial. La mitjana ponderada d’aquest diferencial sobre 'euribor pel que fa al consolidat
per les empreses del Grup i associades és de 1,04 punts.

El Grup disposa, a 31 de desembre del 2010, d’'un conjunt de linies d’operacions financeres
per un limit total consolidat de 13,40 milions d’euros, de les quals figura registrada una
disposicié de 9,16 milions d’euros. En I'exercici anterior, el limit total consolidat de les
operacions financeres era de 16,05 milions d’euros, de les quals figurava registrada una
disposicio de 6,15 milions d’euros.

No hi ha cap societat del Grup CASSA que disposi d’obligacions, ni de bons en circulacio, ni
de deutes en moneda estrangera.
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Altres deutes comercials i no comercials

Dins I'epigraf de creditors comercials i altres comptes que cal pagar a curt termini existeixen
altres deutes no comercials, amb el detall seguent:

Saldo Saldo
Concepte 31/12/2010 31/12/2009
Proveidors 5.913.842,25 6.204.719,23
Administracions publiques 5.097.770,23 5.334.354,89
Altres deutes 685.297,45 1.227.699,29
Remuneracions pendents de pagament 555.712,72 459.473,29
Passiu per impost corrent 132.017,13 448.813,63
Total 12.384.639,78 13.675.060,33

Dins l'epigraf d’administracions publiques, corresponen a la Generalitat de Catalunya
4.157.000 euros 'any 2010 i 3.467.000 euros 'any 2009, pels conceptes d'increment de la
tarifa de sanejament, canon d’infraestructura hidraulica i canon d’aigua.

Aixi mateix, 'apartat d’altres deutes inclou com a partides més importants la partida de
proveidors per immobilitzat a curt termini (305.383,59 euros el 2010 346.496 euros el 2009),
la d’entitats publiques creditores per conceptes no fiscals (443.044,39 euros el 2010 i
732.203,77 euros el 2009) i I'import pendent del dividend a compte de I'exercici (345.534,20
euros el 2010 i 326.686 euros el 2009).

17. Politica de gestié de riscos

El Grup gestiona els riscos financers amb I'objectiu principal d’assegurar la disponibilitat de
fons per al compliment puntual dels compromisos financers.

La gestié de riscos es desenvolupa mitjan¢ant la identificacid, el mesurament, el control i la
supervisié de les relacions de cobertura establertes.

A continuaci6 es descriuen els principals riscos financers que afronta el Grup i les practiques
establertes.

Risc de credit

El risc de crédit del Grup és atribuible principalment als seus deutes comercials. Aquests
deutes es reflecteixen en el balang de situacio, net de les corresponents provisions per a
insolvéncies, estimades per la direccié en funcio de I'experiéncia d’exercicis anteriors i de la
seva valoracio de I'entorn economic actual.

La baixa concentraci6 de risc de crédit es deu a I'elevat grau de domiciliacié bancaria en els
abonats i al fet que els principals clients per obres i serveis son els mateixos ajuntaments i
entitats publiques als quals el Grup presta els serveis relacionats amb el cicle integral de
l'aigua. Aixi, doncs, el risc de crédit derivat de la seva activitat comercial no és significatiu.

Quant a la responsabilitat civil i responsabilitat dels administradors i alta direccid, hi ha
contractades diferents polisses d’assegurancga. Pel que fa a riscos de tipus d’interés, s’han
contractat amb les entitats financeres diverses cobertures de tipus d’interés.

Els administradors de les societats consideren que les provisions registrades cobreixen
adequadament els riscos, els arbitratges i la resta d’operacions de les societats i no s’espera
que se’n desprenguin passius addicionals als que hi ha registrats.
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Risc de tipus de canvi

El Grup CASSA opera en mercats internacionals en els quals la divisa no experimenta
fluctuacions de canvi, per la qual cosa la cobertura contractada assegura la situacio
d’inconvertibilitat i falta de transferencia.

Risc de tipus d’interés

Les variacions dels tipus d’interés modifiquen el valor raonable d’aquells actius i passius que
meriten un tipus d’interes fix, aixi com els fluxos dels actius i passius referenciats a un tipus
d’interés variable.

Aquestes variacions es registren comptablement al seu valor raonable i directament contra el
compte de resultats, a mesura que es van realitzant les liquidacions per part de I'entitat
financera, a la partida de despeses financeres, amb independéncia del seu signe.

Les variacions meritades i per liquidar en I'exercici posterior es registren a la partida de
despeses financeres i a les partides deutores i creditores en funcié del signe de la liquidacio.

Les variacions positives o negatives que es meritaran en exercicis posteriors es registren en
el capitol d’'inversions financeres a llarg termini i en el patrimoni net com a ajustos per canvis
de valor d’'operacions de cobertura, en el cas de les variacions positives, i en el capitol de
passius financers i en el patrimoni net com a ajustos per canvi de valor, en el cas de les
liquidacions negatives.

Els passius financers de la societat corresponen basicament a préstecs bancaris d’interés
variable referenciats a I'euribor. Per aix0, per mitigar els riscos esmentats s’han contractat
amb les entitats financeres diverses cobertures de tipus d’interés.

El detall de les cobertures contractades a nivell consolidat és el seguent:
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31/12/2010

Capital
contractat Tipus Tipus Tipus
(milions d’interés d’interes real Barrera d’operacio
d’euros) contractat previst desactivant Bonificacio coberta Venciment
3,33 3,30% 0,98% 3,85% 0,20% Préstec Abril 11
2,63 3,64% 1,23% 4,75% Hipotecaria Febrer 12
1 4,08% 1,10% Préstec Marg 13
5,03 3,57% 1,65% 4,75 0,15% Préstec Desembre 11
2 5,15% 1,05% 5,30% 0,10% Préstec Gener 11
1,5 4,08% 1,10% Préstec Marg 13
2,66 3,82% 1,25% 4,75% 0,15% Hipotecaria Desembre 11
3 3,59% 1,20% Hipotecaria Desembre 12
1 4,68% 1,30% 5,25% Préstec Desembre 10
0,8 5,08% 1,53% Polissa Juny 10
31/12/2009
Capital
contractat Tipus Tipus Tipus
(milions d’interes d’interes real Barrera d’operacio
d’euros) contractat previst desactivant Bonificacio coberta Venciment
3,33 3,30% 0,70% 3,85% 0,20% Préstec Abril 11
2,63 3,46% 0,45% 4,75% Hipotecaria Febrer 12
1 4,08% 0,70% Préstec Marg 13
5,03 3,57% 1,25% 0,15% Préstec Desembre 11
2 4,75% 0,70% 2,86% Préstec Gener 11
1,5 4,08% 0,70% Préstec Marg 13
2,66 3,82% 1,25% 4,25% 14,75% 0,15% Hipotecaria Desembre 11
3 3,59% 1,20% Hipotecaria Desembre 12
1 4,68% 1,20% 5,25% Préstec Desembre 10
0,8 5,08% 1,51% Polissa Juny 10

18. Situacio fiscal

A continuacié es presenta la conciliacié entre I'impost sobre beneficis que resultaria d’aplicar
el tipus impositiu general vigent a Espanya als resultats abans d’'impostos i la despesa
registrada per I'esmentat impost en el compte de resultats consolidat i la conciliacié d’aquest
amb la quota liquida de I'impost sobre societats corresponent als exercicis 2010 i 2009.

La societat dominant i les societats dependents no formen grup a efectes fiscals. Per tant,
cada societat tributa individualment.

L'impost sobre societats es calcula a partir del resultat econdmic o comptable de cadascuna
de les societats, obtingut per I'aplicacié de principis de comptabilitat generalment acceptats,
que no necessariament ha de coincidir amb el resultat fiscal, entenent aquest resultat com a
base imposable de I'impost.

La conciliacié del resultat comptable agregat de Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA i les
societats dependents és com segueix:

Exercici 2010 Augment Disminucié Import

Resultat agregat abans impostos 1.408.578,87
Diferencies permanents 261.866,02 94.978,24 166.887,78
Diferéncies temporals 849.909,52 4.344,90 845.564,62
Base imposable 2.421.031,27
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Exercici 2009 Augment Disminucioé Import

Resultat agregat abans impostos 2.761.104,85
Diferencies permanents 400.148,23 140.007,12 260.141,11
Diferencies temporals 88.696,77 4.344,90 84.351,87
Base imposable 3.105.597,83

Les diferéncies temporals i permanents inclouen els efectes dels diferents ajustaments
interns de consolidacié i homogeneitzacions valoratives entre els criteris establerts en les
normes internacionals i els criteris nacionals de cadascuna de les societats individuals.

La legislacio en vigor relativa a 'impost sobre societats estableix diversos incentius fiscals
amb I'objecte de fomentar les noves inversions.

Les societats s’han acollit als beneficis fiscals previstos en 'esmentada legislacid, i han
deduit de la quota de I'impost sobre societats dels exercicis 2010 i 2009 les quantitats de
204.313,71 euros i 211.298,06 euros, respectivament.

A 31 de desembre del 2010 i del 2009, els balangos de situacié adjunts es reflecteixen en
'apartat d'impostos anticipats.

Les societats del Grup CASSA tenen pendents d’inspeccio els exercicis 2005 a 2010 per a
tots els impostos que els sén aplicables. No s’espera que s’acreditin passius addicionals de
consideracié com a consequéncia d’'una eventual inspeccio.

La situacio dels crédits fiscals a 31 de desembre del 2010 i del 2009 és de 257.033,83 euros
i 213.088,26 euros, respectivament.

Els origens dels impostos diferits registrats en ambdds exercicis soén:

Totals 2010 Totals 2009

En societats per integracio global 585.412,53  579.641,76
Per efectes en operacions de consolidacio -40.818,62 56.811,63
Total impost sobre beneficis anticipats 544.593,91 636.453,39
En societats per integracio global 2.173.213,08 2.601.189,49
Per efectes en operacions de consolidacio 1.068.588,30 704.430,18
Total impost sobre beneficis diferits 3.241.801,38 3.305.619,67

Aquests saldos s’han determinat d’acord amb els tipus impositius que, segons la normativa
fiscal aprovada, estaran en vigor en els exercicis en els quals es preveu la seva reversio i
que difereixin, en algun cas, dels tipus impositius vigents en aquest exercici.

Les empreses del Grup que tributen a I'Estat espanyol es van acollir a la disposici6 transitoria
vint-i-vuitena de la Llei 4/2008, de 23 de desembre, en la qual es permet que el subjecte
passiu opti per integrar la quota a pagar en tres parts iguals en els tres primers exercicis
impositius seglients, com a consequéncia dels carrecs i abonaments, que tenen efectes
fiscals, realitzats al compte de reserves, per I'aplicacié primera del Pla general comptable
aprovat pel RD 1514/2007, de 16 de novembre.
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19. Ingressos i despeses

Els ingressos es comptabilitzen en el moment en qué sén meritats i no quan es produeix el
corrent monetari o financer que se’'n deriva.

De totes maneres, seguint el principi de prudéncia, solament es comptabilitzen els beneficis
realitzats al tancament de I'exercici; i els riscos i les pérdues previsibles, quan sén eventuals,
es comptabilitzen tan bon punt s’han conegut.

Vendes

Les societats segueixen el criteri de registrar com a vendes de l'exercici el total dels
subministraments llegits durant aquest periode, encara que en resti una part pendent de
facturar. Les lectures es fan cada dia d’acord amb uns torns establerts. Generalment,
aquestes lectures s’efectuen a cada abonat amb una periodicitat trimestral. A 31 de
desembre del 2010 i del 2009, el volum d’aigua pendent de lectura ha estat periodificat dins
dels ingressos en aquesta data.

Ingressos
Vendes
Venda d’aigua

Venda de productes comercials
Ingressos per arrendaments
Prestacio de serveis
Instal-lacions i connexions

Ingressos per treballs
Ingressos per depuradores i serveis

Total net xifra de negocis

2010
22.761.226,42
22.537.273,12

223.953,30

67.490,55
17.270.455,42
1.022.225,44

3.542.635,84
12.705.594,14

40.099.172,39

2009
22.244.153,40
22.154.917,89

89.235,51

522.542,25
16.531.065,72
1.024.464,46

5.189.584,71
10.317.016,55

39.297.761,37

Altres ingressos d’explotacio

El detall d’altres ingressos d’explotacié corresponent als exercicis 2010 i 2009 és el seguent:

Altres ingressos d’explotacio 2010 2009
Ingressos accessoris i altres de gestié corrent 400.108,22 1.101.223,36
Subvencions 2.269,72 0,00
Excés de provisio per a riscos i despeses 0 0

402.377,94 1.101.223,36
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Detall de la xifra d’aprovisionaments

Concepte

Consum de mercaderies

Consum de matéria primera

Treballs realitzats per a altres empreses
Total aprovisionaments

Detall dels costos de personal

Concepte

Sous i salaris

Seguretat social a carrec de la empresa
Altres carregues socials

Total despeses de personal

Detall de la partida d’altres costos d’explotacio

Concepte

Serveis exteriors

Tributs

Altres despeses de gestié corrent

Pérdues per deteriorament i variacié d’operacions comercials
Altres costos d’explotacio

20. Resultat financer net

2010
5.926.229,20
5.010.094,86
4.360.852,49

15.297.176,55

2010
8.844.470,32
2.413.453,51

619.082,99

11.877.006,82

2010
6.717.422,44
507.155,25
436.903,01
-1.200,26
7.660.280,44

2009
6.064.496,21
5.293.817,49
2.740.052,58

14.098.366,28

2009
8.647.744,31
2.477.249,41

559.826,52

11.684.820,24

2009
6.655.135,55
418.241,30
823.810,29
367.901,44
8.265.088,58

El desglossament de I'epigraf “Resultat financer net” del compte de pérdues i guanys

consolidat adjunt és el seguent:

Resultat financer net
Ingressos financers

Variacio en el valor raonable d’instruments financers

Despeses financeres
Deutes amb tercers
Actualitzacio de provisions
Deteriorament

Resultats per vendes i altres
Resultat financer net

21. Informacié financera per segments
Segmentacioé primaria per negoci

La distribucié de la informacié entre els principals
d’aquesta memoria és la seglent:

2010
515.366,07

-1.212.691,40

1.636.421,47
1.404.588,01
237.357,48
0,00
-5.524,02
-2.333.746,80
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2009
627.016,55

-143.367,01

1.679.696,77
1.457.916,84
228.228,35
-10.571,83
4.123,38
-1.196.047,20

negocis que es detallen en 'apartat 1
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SEGMENTACIO PER NEGOCI

COMPTE DE RESULTATS
Import net de la xifra de negocis
Ingressos d’explotacié
Despeses d’explotacio
Amortitzacié de 'immobilitzat
Resultat d’explotacié
Resultat abans d’impostos

Resultat de I’exercici de la societat
dominant

ACTIU

Participacié en empreses associades
(posada en equivaléncia)

Actiu no corrent

Total actiu

Patrimoni net
Passiu no corrent
Passiu corrent
Total passiu

ALTRA INFORMACIO

Inversions en immobilitzat material,
intangible i fons de comerg
Inversions en immobilitzat financer
Inversions immobiliaries

Aigua i medi
ambient

36.187.118,20
38.328.150,85
32.258.255,61
2.387.880,82
3.682.014,42
2.275.870,69

1.616.132,88

1.964.976,50
35.533.609,22
56.815.615,08

11.757.382,46
21.266.568,46
23.791.664,16
56.815.615,08

27.550.361,47
5.881.155,77
0,00

Energia

421.552,60
461.859,30
385.664,69
69.662,94
6.531,67
-6.549,43

-6.549,43

0,00
737.431,50
1.011.597,13

221.185,04
183.243,21
607.168,88
1.011.597,13

614.827,94
26.788,65
0,00

EXERCICI 2010

Enginyeria

2.894.891,57
2.910.788,81
2.726.723,74
54.816,57
129.248,50
99.500,84

72.264,68

9.127,70
305.633,22
3.380.896,51

755.630,89
468,15
2.624.797,47
3.380.896,51

177.525,05
6.162,86
0,00

Patrimonial

595.610,02
638.342,21
229.186,43
11.772,90
397.382,88
-960.243,23

-672.238,64

0,00
31.988.745,67
32.689.484,53

19.384.224,29
12.320.033,44

985.226,80
32.689.484,53

482.567,18
4.943.601,56
25.754.953,34
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CONSOLIDAT

40.099.172,39
42.339.141,17
35.599.830,47
2.524.133,23
4.215.177,47
1.408.578,87

1.009.609,49

1.974.104,20
68.565.419,61
93.897.593,25

32.118.422,68
33.770.313,26
28.008.857,31
93.897.593,25

28.825.281,64
10.857.708,84
25.754.953,34
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SEGMENTACIO PER NEGOCI

COMPTE DE RESULTATS
Import net de la xifra de negocis
Ingressos d’explotacié
Despeses d’explotacio
Amortitzacié de 'immobilitzat
Resultat d’explotacié
Resultat abans d’impostos

Resultat de I’exercici de la societat
dominant

ACTIU

Participacié en empreses associades
(posada en equivaléncia)

Actiu no corrent

Total actiu

Patrimoni net
Passiu no corrent
Passiu corrent
Total passiu

ALTRA INFORMACIO

Inversions en immobilitzat material,
intangible i fons de comerg
Inversions en immobilitzat financer
Inversions immobiliaries

Aigua i medi
ambient

35.734.872,14
36.671.672,49
30.712.600,08
2.729.812,91
3.229.259,50
2.394.029,47

1.728.144,43

1.723.596,84
35.017.485,45
57.255.668,04

14.090.070,75
21.043.536,81
22.122.060,48
57.255.668,04

28.388.819,31
4.554.222,55
0,00

Segmentacié secundaria per geografia

Energia

367.011,73
403.510,83
350.048,30

83.053,04
-29.590,51
-54.409,06

-54.409,06

0,00
805.069,24
.093.173,16

-

269.892,97
269.187,18
554.093,01
1.093.173,16

680.613,88
26.788,65
0,00

EXERCICI 2009

Enginyeria

2.593.285,17
2.646.267,64
2.359.206,31
61.367,16
225.694,17
179.625,59

131.153,93

-19.449,72
198.881,44
2.365.868,70

646.641,27
38.736,31
1.680.491,12
2.365.868,70

198.195,72
9.830,52
0,00

Patrimonial

602.592,33
1.313.516,89
850.792,62
20.937,67
441.786,60
257.133,72

259.690,48

0,00
31.576.001,77
34.124.421,92

19.843.159,50
13.303.943,56

977.318,86
34.124.421,92

302.966,27
6.081.996,49
24.404.626,32

CONSOLIDAT

39.297.761,37
41.034.967,85
34.272.647,31
2.895.170,78
3.867.149,76
2.776.379,72

2.064.579,78

1.704.147,12
67.597.437,90
94.839.131,82

34.849.764,49
34.655.403,86
25.333.963,47
94.839.131,82

29.570.595,18
10.672.838,21
24.404.626,32

La segmentacio en els principals mercats on el Grup desenvolupa les seves activitats és la

seguent:

SEGMENTACIO PER GEOGRAFIA

Import net de la xifra de negocis
Actiu del segment

Catalunya

39.723.224,67
90.612.714,63

Inversions en immobilitzat material, intangible i fons de

comerg

28.759.669,17

EXERCICI 2010

Resta
d’Espanya

297.892,93
2.471.964,80

65.612,47

Estranger

78.054,79
812.913,82

0,00
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Consolidat

40.099.172,39
93.897.593,25

28.825.281,64
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SEGMENTACIO PER GEOGRAFIA Catalunya

38.666.043,97
92.100.439,38

Import net de la xifra de negocis
Actiu del segment

Inversions en immobilitzat material, intangible i fons de

comerg 29.515.805,03

d’Espanya

1.984.317,53

EXERCICI 2009

Resta

202.747,15

54.790,15

22. Saldos i transaccions amb empreses vinculades

Transaccions amb empreses del Grup

Estranger

Consolidat

428.970,25 39.297.761,37
754.374,91

94.839.131,82

0,00 29.570.595,18

Les transaccions efectuades entre societats del Grup consolidat que han estat objecte
d’eliminacié en el procés de consolidacidé son les seglents:

Concepte

Venda d’aigua i energia
Productes comercials
Prestacié de serveis
Ingressos per arrendaments

Ingressos d’explotacio

Aprovisionaments i manteniment
Altres serveis

Despeses d’explotacio

Ingressos financers

Total ingressos financers

Despeses financeres

Total despeses financeres

31/12/2010
304.440,36
236.872,20

5.787.441,01
74.507,17
6.403.260,74

5.5631.385,05
871.875,69
6.403.260,74

54.069,45
54.069,45

54.069,45
54.069,45

31/12/2009
223.394,90
614.100,50

4.736.036,00
79.045,02
5.652.576,42

4.795.069,69
857.506,73
5.652.576,42

76.569,23
76.569,23

76.569,23
76.569,23
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Transaccions amb empreses associades

Les transaccions efectuades entre el Grup i les empreses associades que han estat
integrades pel métode de la participacio son les seglents:

Exercici 2010 Exercici 2009
Ingressos Ingressos
Saldo per Saldo per
deutor a prestacié Ingressos deutor a prestacié Ingressos
Concepte / Societat 31/12/10 serveis financers 31/12/09 serveis financers
Per crédits a empreses 3.350.916,26 4.933,77 2.100.561,36 973,75
Aguas de Ponta Preta, Ltda. 555.150,00 555.150,00 0,00
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL 201.615,30 4.933,77 100465,66 973,75
Terres de I'Ebre Inversions i Projectes,
SL 0 0
Tecnologias Renovables del Aqua 114.579,86 0 0
Aguas e Energia de Boavista, SA 2.479.571,10 1.444.945,70 0
Per saldos a cobrar per operacions
comercials 1.005.736,10 180.129,02 1.291.180,96 723.577,04
Aguas de Ponta Preta, Ltda. 743.668,26  86.410,56 863.376,97 333.637,26
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL 135.415,25 65.311,31 87.418,94 69.985,82
Terres de I'Ebre Inversions i Projectes,
SL 0 0
Tecnologias Renovables del Aqua 0 0
Aguas e Energia de Boavista, SA 126.652,59 28.407,15 340.385,05 319.953,96
TOTAL 4.356.652,36 180.129,02 4933,77 3.391.742,32 723.577,04 973,75
Exercici 2010 Exercici 2009
Despeses Despeses
Saldo Saldo
. . per Despeses . per Despeses
Celis skl c:;':eﬂl;%roa prestacifﬁ financeres c;?ﬂ';%ga prestaci_c’; financeres
de serveis de serveis
Per saldos a pagar per operacions
comercials
Tecnologias Renovables del Aqua 37.043,67 11.173,00
Aguas de Ponta Preta, Ltda. 6.588,51 6.588,51
TOTAL 43.632,18 17.761,51 0 0,00 0,00 0,00

Accionistes significatius

A 31 de desembre del 2010 i el 2009, els accionistes de la Companyia amb participacié
directa igual o superior al 10% del capital social s6n els seguents:

Accions Accions

Accionista classe A classe B Total
Ajuntament de Sabadell 20,00% 3,64% 23,64%
Societat General d’Aiglies de Barcelona, SA 10,65% 10,65%

Les accions de la classe A estan subscrites per I’Ajuntament de Sabadell i li confereixen els
drets politics seguents:

1. La qualitat d’accionista.

2. Un vot per cada accié, a les juntes generals de la societat.
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3. La representacié municipal en el Consell d’Administracié per cinc consellers designats i
substituits per la corporacié municipal, un dels quals ha de ser l'alcalde, que n’és el
vicepresident primer.

No hi ha operacions rellevants realitzades durant I'exercici 2009 amb els accionistes
significatius.
Participacions de societats alienes al Grup

A 31 de desembre del 2010, les participacions més significatives de les societats alienes al
Grup CASSA que posseeixen més d’'un 10% en alguna de les societats del Grup sén les
segulents:

Societat del Grup a 31-12-2009 Societat que hi participa Percentatge
Molins Energia, SL Ajuntament de Molins de Rei 15%
" " Entitat Metropolitana (EMSHTR) 15%
" " Eficiencia Energeética, SA 15%
Aguas de Ponta Preta, Ltda. Cabocan, LTDA. 51%
Aguas de Costa de Antigua, SL Arupalca, SL 18%
" " Consulting Turistico de Fuerteventura, SA 18%
ERHTEC Hidraulica y Energias Renovables, SL 4 persones fisiques a parts iguals 40%
SPT Renovable, SL COMSA Medio Ambiente, SL 50%
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL Ajuntament d’Antigua 51%
Aguas e Energia de Boavista Bucan, Ltda. 50%

23. Retribucio dels administradors i de I’alta direccio

Els membres del Consell d’Administracio i la resta de persones que assumeixen la gestio de
Companyia d’Aigues de Sabadell, SA en el nivell més elevat no han participat durant els
exercicis 2010 i 2009 en transaccions inhabituals i/o rellevants de la societat.

El detall d’'acord a la informacié que cal facilitar a I'informe anual de govern corporatiu per les
societats cotitzades, implantat per la Comissié Nacional del Mercat de Valors i aprovat en la
Circular 1/2004, de 17 de marg, d’aquest organisme, és el seguent:

Remuneracions i altres beneficis en la societat

Milers d’euros

Concepte retributiu 2010 2009
Dietes 121 113
Assignacions estatutaries 100 121
Total 221 234

Cal indicar que no existeix cap obligacié contreta en matéria de pensions ni de primes
d’assegurances respecte als membres antics i actuals del Consell d’Administracié. Per tant,
els consellers no son beneficiaris d’altres prestacions.

Informe anual 2010 Grup CASSA  Pagina 48



Remuneracions i altres beneficis per la pertinenga dels consellers de la societat a
altres consells d’administracié del Grup

Milers d’euros

Concepte retributiu 2010 2009
Retribucio fixa 0 0
Retribuci6 variable 0 0
Dietes 114 168
Atencions estatutaries 0 0
Opcions sobre accions o altres instruments financers 0 0
Altres 0 0
Total 114 168

Cal indicar que no existeix cap obligacié contreta en matéria de pensions ni de primes
d’assegurances respecte als membres antics i actuals del Consell d’Administracié de
societats del Grup. Per tant, els consellers no sén beneficiaris d’altres prestacions.

Remuneracio total per tipologia de consellers

2010 (milers d’euros) 2009 (milers d’euros)
Tipologia de consellers Per societat Per Grup Per societat Per Grup
Executius 0 0 0 0
Externs dominicals 71 28 52 25
Externs independents 0 0 0 0
Altres externs 225 86 182 143
Total 296 114 235 167

Remuneracio6 total i percentatge respecte al benefici atribuit a la societat dominant

La remuneracid6 total dels consellers de la societat dominant i de la resta d’empreses del
Grup ha estat de 410.000 euros per al 2010 i de 402.000 euros per al 2009, la qual cosa
representa, en percentatge respecte als beneficis atribuits, un 40,00 i un 18,95,
respectivament.

La remuneracio total meritada a favor dels membres de I'alta direccié que no sén a la vegada
consellers executius ha estat de 386.000 euros durant els exercicis 2010 i 2009.

Clausules de garantia, per a casos d’acomiadament o canvi de control, a favor dels
membres de I’alta direccio, incloent-hi els consellers executius de la societat o del seu
Grup

Segons l'article 25 dels estatuts de Companyia d’Aigues de Sabadell, SA, aprovats en la
Junta General d’Accionistes del 14 de juny del 2004, s’estableix una prohibicié de
concurréncia dels membres del Consell que podra donar dret, si el Consell ho acorda aixi, a
una indemnitzacié en la quantia que en cada cas determini el Consell d’Administracio, la qual
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s’ha fet extensible als membres de I'alta direccio.

Altra informacio referent al Consell d’Administracio

De conformitat amb el que estableix I'article 229 de la Llei de societats de capital, Companyia
d’Aiglies de Sabadell, SA ha informat a tots els seus administradors del que disposa I'article
229, apartat 4, de la Llei de societats de capital. Els consellers de la societat dominant del
Grup CASSA i les persones vinculades a aquesta societat no tenen participacions ni
exerceixen carrecs en societats de fora del Grup amb activitats idéntiques, analogues o
complementaries, ja sigui per compte propi o alié.

Aixi mateix, d’acord amb la normativa abans esmentada, no consta que cap dels membres
del Consell d’Administracio realitzi o hagi realitzat durant I'exercici 2010, per compte propi o
alie, activitats del mateix, analeg o complementari génere de l'activitat que constitueix
I'objecte social de Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA.

Durant els exercicis 2010 i 2009 no s’han donat en els administradors situacions de conflicte
d’interés, sens perjudici de les abstencions que, sense haver-hi conflicte i amb I'objecte
d’extremar les cauteles, consten a les actes dels 6rgans d’administracio de la societat.

24. Garanties compromeses amb tercers, per altres actius o passius
contingents

Companyia d’Aiglies de Sabadell, SA, com a societat dominant del Grup CASSA, i CASSA
Aigles i Depuracio, SL Unipersonal han garantit davant de diverses entitats financeres les
diferents empreses associades i unions temporals d’empreses, per un import, a 31 de
desembre del 2010 i 31 de desembre del 2009, de 5,45 i 6,06 milions d’euros,
respectivament.

Aixi mateix, consten pignorades les accions d’Empresa Mixta de Aguas de Antigua, SL com a
garantia d’'un préstec d’11.404 euros.

25. Altra informacio

Retribucié d’auditors

Els honoraris relatius als serveis d’auditoria dels comptes anuals de les diferents societats
que componen el Grup, a 31 de desembre del 2010 i del 2009, tenen un import de 63.577,92
euros i 65.577,92 euros, respectivament; i, per altres serveis, de 37.012,05 euros i 9.331,23
euros, respectivament.
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Plantilla

La distribucié de la plantilla mitjana segons les seves funcions, un cop consolidats els
comptes de les societats consolidades per integracié global, és la seglent:

2010 2009
Categoria Homes Dones Homes Dones
Directors i gerents 14 0 13 0
Técnics 43 14 41 14
Administratius 13 47 12 44
Comercials 2 0 2 0
Altres 117 3 113 3
Total 189 64 181 61

Informacioé sobre els ajornaments de pagament efectuats a proveidors. Disposicié
addicional tercera. “Deure d’informacié” de la Llei 15/2010, de 5 de juliol

A 31 de desembre del 2010, les empreses del Grup amb domicili a Espanya tenen imports
pendents de pagament a proveidors per import de 122.853,00 euros que acumulen un
ajornament superior al termini maxim legal de pagament establert per la Llei 15/2010, de 5 de
juliol, per la qual s’estableixen les mesures de lluita contra la morositat en les operacions
comercials.

26. Fets posteriors al tancament de I’exercici

Al gener del 2011 s’ha fet efectiu el pagament d’'un dividend a compte del resultat de
I'exercici 2010 per import de 125.648,80 euros, aprovat pel Consell d’Administracio del 23 de
desembre del 2010.

Amb data 21 de febrer del 2011, el Sr. Juan Antonio Enrich Muls ha estat nomenat conseller
en Junta General Universal de la filial Ribatallada.

Des del 31 de desembre del 2010 fins la data de formulacié d’aquests comptes anuals no
s’han produit fets significatius, a excepcié dels esmentats anteriorment, que per la seva
importancia hagin de ser mencionats en aquests comptes anuals.

27. Aspectes derivats de la transicié a la CINIIF 12

D’acord amb el que es detalla a la nota 2.3, aquests comptes anuals consolidats de I'exercici
acabat el 31 de desembre del 2010 so6n els primers en qué s’ha aplicat la interpretacio CINIIF
12, “Acords de concessid de serveis”, on es regula el tractament comptable dels acords
publics i privats de contractes de concessié de serveis.

Com es detalla en el punt 3e anterior, i principalment per l'aplicacié del model de
immobilitzat intangible, a la data de transicidé s’han incorporat determinades provisions per
cobrir els compromisos futurs de reposicid de les infraestructures subjectes a les
concessions registrades mitjancant el model de lactiu intangible. ElI reconeixement
d’aquestes obligacions ha suposat un increment de les provisions amb contrapartida a actius
intangibles de 5.705.708,73 euros en la data de transicié (1 de gener del 2009) i de
5.933.937,08 euros a 31 de desembre del 2009.

D’acord amb la NIC 8, a continuacioé es detalla la conciliacié entre les magnituds del balan¢
consolidat i el patrimoni del Grup a 1 de gener del 2009 i a 31 de desembre del 2009, aixi
com del compte de pérdues i guanys a 31 de desembre del 2009.
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Balang de situacié consolidat a 1 de gener del 2009

ACTIU
A) ACTIU NO CORRENT
Immobilitzat intangible
Fons de comerg
Altre actiu intangible
Immobilitzat material
Inversions immobiliaries
Participacions en entitats associades
Actius financers no corrents
Actius per impost diferit
Altres actius no corrents
B) ACTIU CORRENT
Actius no corrents mantinguts per a la venda
Existéncies
Deutors comercials i altres comptes a cobrar
a) Clients per vendes i prestacions de serveis
b) Altres deutors
c) Actius per impost corrent
Altres actius financers
Altres actius corrents
Efectiu i altres actius liquids equivalents
TOTAL ACTIU (A + B)

Nota

T 00T

01/01/2009
63.499.176,97
14.791.700,42

2.348.223,60
12.443.476,82
13.260.464,14
20.891.463,94

2.117.106,63
11.871.690,75
566.751,09
0,00
29.077.980,34
76.822,14
1.578.997,70
18.744.378,52
16.113.932,02
2.576.637,97
53.808,53
6.574.446,75
3.543,74
2.099.791,49
92.577.157,31
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Efecte del
canvi de
criteri
2.399.504,23
11.842.122,50

-608.777,68
12.450.900,18
-9.342.381,87

-709.014,08

608.777,68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.399.504,23

01/01/2009
amb canvi de
criteri
65.898.681,20
26.633.822,92
1.739.445,92
24.894.377,00
3.918.082,27
20.182.449,86
2.725.884,31
11.871.690,75

566.751,09
0,00
29.077.980,34
76.822,14
1.578.997,70
18.744.378,52
16.113.932,02
2.576.637,97
53.808,53
6.574.446,75
3.543,74
2.099.791,49
94.976.661,54
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PATRIMONI NET | PASSIU
A) PATRIMONI NET
A-1) Fons propis
Capital
a) Capital escripturat
b) Menys: capital no exigit
Prima d’emissi6
Reserves
Menys: accions i participacions en patrimoni propies
Resultat d’exercicis anteriors
Altres aportacions de socis
Resultat de I’exercici atribuit a la societat dominant
Menys: dividend a compte
Altres instruments de patrimoni net
A-2) Ajustos per canvi de valor
Actius financers disponibles per a la venda
Operacions de cobertura
Diferéncies de conversio
Altres
PATRIMONI NET ATRIBUIT A L’ENTITAT DOMINANT (A-
1+A-2)
A-3) INTERESSOS MINORITARIS
B) PASSIU NO CORRENT
Subvencions
Provisions no corrents
Passius financers no corrents
a) Deutes amb entitats de credit, obligacions o altres valors
negociables
b) Altres passius financers
Passius per impost diferit
Altres passius no corrents
C) PASSIU CORRENT
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts
per a la venda
Provisions corrents
Passius financers corrents
a) Deutes amb entitats de credit, obligacions o altres valors
negociables
b) Altres passius financers
Creditors comercials i altres comptes a pagar
a) Proveidors
b) Altres creditors
c) Passius per impost corrent
Altres passius corrents
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU (A + B + C)

Nota 01/01/2009
34.720.289,56
33.493.018,98
7.606.092,88
7.606.092,88
0,00
896.244,28
¢  23.505.747,96
-229.395,25
0,00

c 2.041.015,11
-326.686,00

248.666,80
-327.420,92
-507.316,99

1.083.404,71

33.741.685,78
978.603,78
32.630.355,40

a 4.411.934,87
d 306.967,59
24.026.022,17

20.235.118,73
3.790.903,44
3.885.430,77
0,00
25.226.512,35

0,00
10.907.510,79

9.281.991,99
1.625.518,80
14.286.210,38
7.181.930,48
7.049.537,27
54.742,63
32.791,18
92.577.157,31
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Efecte del
canvi de
criteri
-82.164,84
-82.164,84
0,00
0,00
0,00
0,00
-82.164,84
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

-82.164,84
0,00
2.481.669,07
-3.224.039,66
5.705.708,73
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.399.504,23

01/01/2009
amb canvi de
criteri
34.638.124,72
33.410.854,14
7.606.092,88
7.606.092,88

0,00
896.244,28
23.423.583,12
-229.395,25
0,00

0,00
2.041.015,11
-326.686,00
0,00
248.666,30
-327.420,92
-507.316,99
0,00
1.083.404,71

33.659.520,94
978.603,78
35.112.024,47
1.187.895,21
6.012.676,32
24.026.022,17

20.235.118,73
3.790.903,44
3.885.430,77
0,00
25.226.512,35

0,00
10.907.510,79

9.281.991,99
1.625.518,80
14.286.210,38
7.181.930,48
7.049.537,27
54.742,63
32.791,18
94.976.661,54
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Balang de situacié consolidat a 31 de desembre del 2009

ACTIU
A) ACTIU NO CORRENT
Immobilitzat intangible
Fons de comerg
Altre actiu intangible
Immobilitzat material
Inversions immobiliaries
Participacions en entitats associades
Actius financers no corrents
Actius per impost diferit
Altres actius no corrents
B) ACTIU CORRENT
Actius no corrents mantinguts per a la venda
Existéncies
Deutors comercials i altres comptes a cobrar
a) Clients per vendes i prestacions de serveis
b) Altres deutors
c) Actius per impost corrent
Altres actius financers
Altres actius corrents
Efectiu i altres actius liquids equivalents
TOTAL ACTIU (A + B)

Nota Exercici 2009

T 00T

64.954.430,45
14.251.517,47
2.174.028,92
12.077.488,55
12.575.833,86
25.113.640,40
1.704.147,12
10.672.838,21
636.453,39
0,00
27.241.693,92
1.569.537,01
1.839.873,24
17.584.037,47
15.877.354,42
1.407.307,49
299.375,56
5.574.602,45
116,14
673.527,61
92.196.124,37
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Efecte del
canvi de
criteri
2.643.007,45
11.523.793,63

-608.777,68
12.132.571,31
-8.780.549,78

-709.014,08

608.777,68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.643.007,45

Exercici 2009
amb canvi de
criteri
67.597.437,90
25.775.311,10

1.565.251,24
24.210.059,86
3.795.284,08
24.404.626,32
2.312.924,80
10.672.838,21
636.453,39
0,00
27.241.693,92
1.569.537,01
1.839.873,24
17.584.037,47
15.877.354,42
1.407.307,49
299.375,56
5.574.602,45
116,14
673.527,61
94.839.131,82

Pagina 54



PATRIMONI NET | PASSIU
A) PATRIMONI NET
A-1) Fons propis
Capital
a) Capital escripturat
b) Menys: capital no exigit
Prima d’emissi6
Reserves
Menys: accions i participacions en patrimoni propies
Resultat d’exercicis anteriors
Altres aportacions de socis
Resultat de I’exercici atribuit a la societat dominant
Menys: dividend a compte
Altres instruments de patrimoni net
A-2) Ajustos per canvi de valor
Actius financers disponibles per a la venda
Operacions de cobertura
Diferencies de conversio
Altres
PATRIMONI NET ATRIBUIT A L’ENTITAT DOMINANT (A-
1+A-2)
A-3) INTERESSOS MINORITARIS
B) PASSIU NO CORRENT
Subvencions
Provisions no corrents
Passius financers no corrents
a) Deutes amb entitats de credit, obligacions o altres valors
negociables
b) Altres passius financers
Passius per impost diferit
Altres passius no corrents
C) PASSIU CORRENT
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts
per a la venda
Provisions corrents
Passius financers corrents
a) Deutes amb entitats de credit, obligacions o altres valors
negociables
b) Altres passius financers
Creditors comercials i altres comptes a pagar
a) Proveidors
b) Altres creditors
c) Passius per impost corrent
Altres passius corrents
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU (A + B + C)

Nota Exercici 2009

34.921.236,92
34.656.317,48
7.606.092,88
7.606.092,88
0,00
896.244,28
24.699.356,55
-264.410,43
0,00

2.053.887,37
-334.853,17

-650.136,31
-407.835,50
-257.875,10

15.574,29

34.006.181,17
915.055,75
31.940.923,98
4.034.055,17
517.017,51
24.088.814,09

16.452.055,35
7.636.758,74
3.301.037,21
0,00
25.333.963,47

853.887,91
10.772.212,34

9.187.659,93
1.584.552,41
13.675.060,33
6.204.719,23
7.021.527,47
448.813,63
32.802,89
92.196.124,37
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Efecte del
canvi de
criteri
-71.472,43
-71.472,43
0,00
0,00
0,00
0,00
-82.164,84
0,00
0,00

10.692,41
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

-71.472,43
0,00
2.714.479,88
-3.224.039,66
5.933.937,08
0,00

0,00
0,00
4.582,46
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.643.007,45

Exercici 2009
amb canvi de
criteri
34.849.764,49
34.584.845,05
7.606.092,88
7.606.092,88

0,00
896.244,28
24.617.191,71
-264.410,43
0,00

0,00
2.064.579,78
-334.853,17
0,00
-650.136,31
-407.835,50
-257.875,10
0,00
15.574,29

33.934.708,74
915.055,75
34.655.403,86
810.015,51
6.450.954,59
24.088.814,09

16.452.055,35
7.636.758,74
3.305.619,67
0,00
25.333.963,47

853.887,91
10.772.212,34

9.187.659,93
1.584.552,41
13.675.060,33
6.204.719,23
7.021.527,47
448.813,63
32.802,89
94.839.131,82
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Compte de pérdues i guanys consolidat a 31 de desembre del 2009

A) OPERACIONS CONTINUADES
Import net de la xifra de negocis
Variacio d’existéncies de productes acabats i en curs de

fabricacié

Treballs realitzats per 'empresa per al seu actiu

Aprovisionaments
Altres ingressos d’explotacio

Despeses de personal

Altres despeses d’explotacio

Amortitzacié de 'immobilitzat

Imputacié de subvencions d’immobilitzat no financer i altres
Deteriorament i resultat per alienacio de I'immobilitzat

Altres resultats

A-1) RESULTAT D’EXPLOTACIO

Ingressos financers

Despeses financeres

Variacio de valor raonable en instruments financers

Actualitzacié del valor de les provisions
Deteriorament i resultat per alienacié d’instruments financers

A-2) RESULTAT FINANCER

Resultat d’entitats valorades pel metode de la participacio
A-3) RESULTAT ABANS D’IMPOSTOS

Impostos sobre beneficis

A-4) RESULTAT DE L’EXERCICI PROCEDENT
D’ACTIVITATS CONTINUADES

Resultat de I'exercici procedent d’operacions interrompudes

net d'impostos

B-1) RESULTAT CONSOLIDAT DE L’EXERCICI
a) Resultat atribuit a la societat dominant
b) Resultat atribuit a interessos minoritaris

Notes Exercici 2009

39.297.761,37

366.035,43
0,00

14.098.366,28
1.101.223,36

11.684.820,24
-8.265.088,58
-3.138.674,00
267.130,69
-224.372,21
2.817,00
3.623.646,54
627.016,55
-1.457.916,84
-143.367,01

6.448,45

-967.818,85
105.277,16
2.761.104,85
-740.515,15

2.020.589,70

0,00
2.020.589,70
2.053.887,37

-33.297,67

Efecte del
canvi de
criteri

243.503,22
0,00

243.503,22

228.228,35

228.228,35

15.274,87
-4.582,46

10.692,41

10.692,41
10.692,41
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Exercici 2009
amb canvi de
criteri
39.297.761,37

366.035,43
0,00

14.098.366,28
1.101.223,36

11.684.820,24
-8.265.088,58
-2.895.170,78
267.130,69
-224.372,21
2.817,00
3.867.149,76
627.016,55
-1.457.916,84
-143.367,01

-228.228,35
6.448,45

-1.196.047,20
105.277,16
2.776.379,72
-745.097,61

2.031.282,11
0
2.031.282,11

2.064.579,78
-33.297,67
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Patrimoni net consolidat a 1 de gener del 2009 i 31 de desembre del 2009

Saldo ajustat, inici de I’'any 2009
Impacte CINIIF 12

Saldo ajustat, inici de I’any 2009

Saldo, final de I’any 2009
Impacte CINIIF 12

Saldo, final de I’any 2009

Patrimoni net atribuible a la societat dominant

Resultat de
Reserves i I'exercici Ajustos
Capital prima (Accions societat (Dividend per canvi Interessos
escripturat  d’emissio propies) dominant acompte) de valor minoritaris Total

7.606.092,88 24.401.992,24 -229.395,25 2.041.015,11 -326.686,88 248.666,80 978.603,77 34.720.288,67
0,00 -82.164,84 0 0 0 0,00 0,00 -82.164,84
7.606.092,88 24.319.827,40 -229.395,25 2.041.015,11 -326.686,88 248.666,80 978.603,77 34.638.123,83

7.606.092,88 25.595.600,83 -264.410,43 2.053.887,37 -334.853,17 -650.136,31 915.055,75 34.921.236,92
0,00 -82.164,84 0  10.692,41 0 0,00 0,00 -71.472,43

7.606.092,88 25.513.435,99 -264.410,43 2.064.579,78 -334.853,17 -650.136,31 915.055,75 34.849.764,49

Notes explicatives

a)

Han estat reclassificades com a immobilitzat intangible totes les inversions
realitzades en infraestructures controlades per I'entitat concedent del contracte de
prestacid6 de serveis. Aixi mateix, les subvencions rebudes pel finangament
d’aquestes inversions han estat registrades minorant el cost de les concessions.

Han estat reclassificats com a import més gran de la participacié els fons de comerg
implicits de dues societats associades en les quals es participa en un 49% a
cadascuna. La informacio referent a aquest aspecte es manté en la corresponent
nota d’aquesta memoria.

La variacio dels resultats i de les reserves acumulades es correspon integrament
amb els diferencials existents entre les valoracions realitzades de les obligacions en
la data de transici6 i els imports préviament considerats imports més grans de les
amortitzacions, com a conseqtiéncia de I'aplicacio de la CINIIF 12.

S’ha realitzat la valoracid de les estimacions dels imports previstos per a
compromisos contractuals en la data de transicid, registrant I'import actual de les
actuacions previstes. Els imports de les actualitzacions s’han registrat com a
despeses financeres.
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